
S
N

P
-R

R
 D

on
ne

lle
y 

F
in

an
ci

al
63

22
21

9

F
O

R
T

U
N

E
  R

E
IT

PROSPECTUS DATED 28 JULY 2003

Reit
F   rtune

Reit
F   rtune

This overview section is qualified in its entirety by, and should be read in conjunction with, the full text of this Prospectus (including but not limited to the sections
entitled "Risk Factors" and "Notice To Investors - Forward-Looking Statements").  Words and expressions not defined herein have the same meaning as in the
main body of this Prospectus unless the context requires otherwise.

What is Fortune REIT?

Fortune REIT is a Singapore-based unit trust formed primarily to own and invest in a portfolio of retail shopping malls located in Hong Kong
through the ownership of the Property Companies (or other companies whose primary purpose is to hold or own real properties) or directly
in properties that Fortune REIT may acquire from time to time.

Fortune REIT aims to produce stable distributions for Unitholders and to achieve long-term growth in the net asset value per Unit of Fortune
REIT.

See "Business and Properties - Overview" of this Prospectus.

Who is the Sponsor?

Building your investment on a solid foundation

Fortune REIT is sponsored by Cheung Kong (Holdings) Limited, one of the largest property developers in Hong Kong. Cheung Kong (Holdings)
Limited and its subsidiaries (the "Cheung Kong Group") are engaged principally in property development and investment in Hong Kong.

The Cheung Kong Group develops high quality and large-scale properties for sale and investment in the residential, retail, office, hotel and
industrial sectors.  It also has extensive property leasing, property sales and property management experience and manages a retail
commercial portfolio exceeding eight million sq ft in Hong Kong and the PRC.  In addition, the Cheung Kong Group has substantial interests
and operations in life sciences, information technology and the Internet.

Through its investment in Hutchison Whampoa Limited, the Cheung Kong Group is also involved in port and port-related services,
telecommunications, retail and manufacturing, energy and infrastructure businesses.

In Singapore, Mr Li Ka-shing, the Chairman of the Cheung Kong Group, has invested in two significant property developments, namely the
Suntec City development and Thomson 800, since the 1980s. In addition, property projects developed by the Cheung Kong Group in
Singapore include Costa del Sol and the Cairnhill Crest condominium projects. The Cheung Kong Group also has a 33.3% stake in the One
Raffles Quay commercial project in Singapore's New Downtown area.

The combined market capitalisation of the Cheung Kong Group and its listed affiliated companies in Hong Kong amounted to HK$452 billion
as at 15 June 2003. This accounted for approximately 11.5% of the total market capitalisation of the Hong Kong stock market. The Cheung
Kong Group and its listed affiliated companies in Hong Kong operate in close to 40 countries and employ over 160,000 staff worldwide.

See "The Manager and the Sponsor - The Sponsor of Fortune REIT - Cheung Kong (Holdings) Limited" of this Prospectus.

Fortune Real Estate Investment Trust
(a unit trust constituted on 4 July 2003 under the laws of the Republic of Singapore)

OFFER FOR SUBSCRIPTION BY
ARA Asset Management (Singapore) Limited

(an associated company of Cheung Kong (Holdings) Limited)

143,490,000 Units (subject to the Upsize Option (as defined below))
Offering Price Range: HK$4.60 to HK$4.75 per Unit (subject to the Volume Discount (as defined below))

ARA Asset Management (Singapore) Limited, as manager (the "Manager") of Fortune Real Estate Investment Trust ("Fortune REIT"), is making an offering (the "Offering") of
143,490,000 units representing undivided interests in Fortune REIT ("Units") for subscription at the Offering Price (as defined below) subject to the Volume Discount (if applicable)
and the Upsize Option. The Offering consists of (i) an international placement to investors, including institutional and other investors in Singapore (the "Placement Tranche"); and
(ii) an offering to the public in Singapore (the "Public Offer"). The minimum size of the Public Offer will be 20,000,000 Units. It is currently expected that the issue price of each
Unit (the "Offering Price") will be between HK$4.60 and HK$4.75. Investors who successfully subscribe for an aggregate of more than 20,000,000 Units, in a single application,
as principal, will receive a discount of 2.0% to the Offering Price (the "Volume Discount"). The Offering is fully underwritten by DBS Bank Ltd ("DBS Bank" or the "Global Co-
ordinator"), Citigroup Global Markets Singapore Pte. Ltd. ("Citigroup" ) and Credit Suisse First Boston (Singapore) Limited ("CSFB", together with the Global Co-ordinator and
Citigroup, the "Underwriters") at the Offering Price. If applications or indications of interest are received for more than 143,490,000 Units, the Global Co-ordinator (subject to the
prior agreement of the Manager and the Sponsor) reserves the right to increase, at any time on or prior to the Price Determination Date, the Offering from 143,490,000 Units to
up to 190,790,000 Units (the "Upsize Option"). The Upsize Option will be satisfied from the Units to be subscribed by Cheung Kong (Holdings) Limited (the "Sponsor") and will
not increase the total number of outstanding Units in Fortune REIT immediately following the listing of Fortune REIT on Singapore Exchange Securities Trading Limited ("SGX-
ST").
Separate from the Offering, the Sponsor and Hutchison Whampoa Limited ("HWL" or the "Strategic Investor") have each entered into subscription agreements with the Manager
to subscribe for 176,985,000 and 58,995,000 Units respectively at the Offering Price, without Volume Discount, conditional upon the Manager, the Underwriters and the Sponsor
entering into the Underwriting Agreement in connection with the Offering (the "Underwriting Agreement") and the Underwriting Agreement not having been terminated pursuant
to its terms on or prior to the close of the Application List (as defined herein). The Sponsor has nominated its wholly-owned subsidiary, Focus Eagle Investments Limited, to hold
the Units to be subscribed by it and HWL has nominated its wholly-owned subsidiary, Ballston Profits Limited, to hold the Units to be subscribed by it.
Also separate from the Offering, the Cornerstone Investors (as defined herein) have entered into subscription agreements with the Manager to subscribe for an aggregate of
93,530,000 Units, conditional upon the Underwriting Agreement having been entered into and not having been terminated pursuant to its terms on or prior to the close of the
Application List, at the Offering Price less the Volume Discount. The Cornerstone Investors have been granted the Volume Discount as each of them has agreed to subscribe for
more than 20,000,000 Units.
Fortune REIT was, on 4 July 2003, declared an authorised unit trust scheme under the Trustees Act, Chapter 337 of Singapore, thus qualifying as an investment permitted to
be made by trustees and certain other persons with similar investment powers in Singapore.
Prior to the Offering, there has been no market for the Units. The offer of Units under this Prospectus will be by way of an initial public offering in Singapore. Application has been
made to the SGX-ST for permission to list on the Main Board of the SGX-ST all the Units in Fortune REIT and all the Units which will be issued to the Manager from time to time
in part payment of the Manager's management fees. Such permission will be granted when Fortune REIT has been admitted to the Official List of the SGX-ST (the "Listing Date").
Acceptance of applications for Units will be conditional upon issue of the Units and upon permission being granted to list the Units. In the event that such permission is not granted,
application monies will be returned in full, at each investor's own risk, without interest or any share of revenue or other benefit arising therefrom, and without any right or claim
against Fortune REIT, the Manager, any of the Underwriters, the Sponsor or Bermuda Trust (Singapore) Limited (as trustee of Fortune REIT) (the "Trustee").
Fortune REIT has received a letter of eligibility from the SGX-ST for the listing and quotation of the Units on the Main Board of the SGX-ST. Fortune REIT's eligibility to list on the
Main Board of the SGX-ST does not indicate the merits of the Offering, Fortune REIT, the Manager or the Units. The SGX-ST assumes no responsibility for the correctness of
any statements or opinions made or reports contained in this Prospectus. Admission to the Official List of the SGX-ST is not to be taken as an indication of the merits of the
Offering, Fortune REIT, the Manager or the Units.
The collective investment scheme offered in this Prospectus is an authorised scheme under the Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore (the "Securities
and Futures Act" or "SFA"). A copy of this Prospectus has been lodged with, and registered by, the Monetary Authority of Singapore (the "MAS"). The MAS assumes
no responsibility for the contents of this Prospectus. Registration of this Prospectus by the MAS does not imply that the Securities and Futures Act or any other
legal or regulatory requirements have been complied with. The MAS has not, in any way, considered the investment merits of the collective investment scheme.
The date of registration of this Prospectus with the MAS is 28 July 2003. This Prospectus will expire on 27 July 2004 (12 months after the date of the registration).
This document is important. If you are in any doubt as to the action you should take, you should consult your stockbroker, bank manager, solicitor, accountant or
other professional adviser.
See "Risk Factors" commencing on page 38 for a discussion of certain factors to be considered in connection with an investment in the Units. None of the Manager,
the Trustee, the Sponsor or any of the Underwriters guarantees the performance of Fortune REIT, the repayment of capital or the payment of a particular return on
the Units.
Investors applying for Units by way of Application Forms or Electronic Applications (both as referred to in Appendix VI of this Prospectus, "Terms, Conditions and Procedures for
Application for and Acceptance of the Units in Singapore") in the Public Offer will pay the equivalent in Singapore dollars of the maximum subscription price of HK$4.75 per Unit
(such amount being S$1.07 based on the fixed exchange rate of HK$1.00 = S$0.2253) on application, subject to a refund of the full amount or, as the case may be, the balance
of the application monies (in each case without interest or any share of revenue or other benefit arising therefrom), where (i) an application is rejected or accepted in part only, or
(ii) if the Offering does not proceed for any reason, or (iii) if the Offering Price is less than the maximum subscription price for each Unit, or (iv) if the investor is eligible for the Volume
Discount, in the equivalent in Singapore dollars based on the same fixed exchange rate. The Offering Price of between HK$4.60 and HK$4.75 will be determined following a
book-building process by agreement between the Global Co-ordinator (on behalf of the Underwriters) and the Manager on a date currently expected to be 6 August 2003 (the
"Price Determination Date"), which date is subject to change. Notice of the Offering Price will be published in one or more major Singapore newspapers such as The Straits Times,
The Business Times and Lianhe Zaobao not later than two calendar days after the Price Determination Date.
The Global Co-ordinator has been granted an over-allotment option (the "Over-allotment Option") by Focus Eagle Investments Limited, exercisable in full or in part, within 30 days
after the Listing Date, to purchase from Focus Eagle Investments Limited up to an aggregate of 21,523,500 Units or, if the Upsize Option is exercised, up to an aggregate of
28,618,500 Units at the Offering Price, solely to cover the over-allotment of Units (if any). The total number of outstanding Units immediately after the completion of the Offering
will be 473,000,000 Units. The exercise of the Over-allotment Option will not increase this total number of Units outstanding.
The Units are being offered and sold outside the United States in reliance on Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933 (the "Securities Act"). The Units have not been
and will not be registered under the Securities Act and, subject to certain exceptions, may not be offered or sold within the United States.

Global Co-ordinator, Lead Underwriter and Sole Bookrunner

Co-Managers
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the Units to be subscribed by it and HWL has nominated its wholly-owned subsidiary, Ballston Profits Limited, to hold the Units to be subscribed by it.
Also separate from the Offering, the Cornerstone Investors (as defined herein) have entered into subscription agreements with the Manager to subscribe for an aggregate of
93,530,000 Units, conditional upon the Underwriting Agreement having been entered into and not having been terminated pursuant to its terms on or prior to the close of the
Application List, at the Offering Price less the Volume Discount. The Cornerstone Investors have been granted the Volume Discount as each of them has agreed to subscribe for
more than 20,000,000 Units.
Fortune REIT was, on 4 July 2003, declared an authorised unit trust scheme under the Trustees Act, Chapter 337 of Singapore, thus qualifying as an investment permitted to
be made by trustees and certain other persons with similar investment powers in Singapore.
Prior to the Offering, there has been no market for the Units. The offer of Units under this Prospectus will be by way of an initial public offering in Singapore. Application has been
made to the SGX-ST for permission to list on the Main Board of the SGX-ST all the Units in Fortune REIT and all the Units which will be issued to the Manager from time to time
in part payment of the Manager's management fees. Such permission will be granted when Fortune REIT has been admitted to the Official List of the SGX-ST (the "Listing Date").
Acceptance of applications for Units will be conditional upon issue of the Units and upon permission being granted to list the Units. In the event that such permission is not granted,
application monies will be returned in full, at each investor's own risk, without interest or any share of revenue or other benefit arising therefrom, and without any right or claim
against Fortune REIT, the Manager, any of the Underwriters, the Sponsor or Bermuda Trust (Singapore) Limited (as trustee of Fortune REIT) (the "Trustee").
Fortune REIT has received a letter of eligibility from the SGX-ST for the listing and quotation of the Units on the Main Board of the SGX-ST. Fortune REIT's eligibility to list on the
Main Board of the SGX-ST does not indicate the merits of the Offering, Fortune REIT, the Manager or the Units. The SGX-ST assumes no responsibility for the correctness of
any statements or opinions made or reports contained in this Prospectus. Admission to the Official List of the SGX-ST is not to be taken as an indication of the merits of the
Offering, Fortune REIT, the Manager or the Units.
The collective investment scheme offered in this Prospectus is an authorised scheme under the Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore (the "Securities
and Futures Act" or "SFA"). A copy of this Prospectus has been lodged with, and registered by, the Monetary Authority of Singapore (the "MAS"). The MAS assumes
no responsibility for the contents of this Prospectus. Registration of this Prospectus by the MAS does not imply that the Securities and Futures Act or any other
legal or regulatory requirements have been complied with. The MAS has not, in any way, considered the investment merits of the collective investment scheme.
The date of registration of this Prospectus with the MAS is 28 July 2003. This Prospectus will expire on 27 July 2004 (12 months after the date of the registration).
This document is important. If you are in any doubt as to the action you should take, you should consult your stockbroker, bank manager, solicitor, accountant or
other professional adviser.
See "Risk Factors" commencing on page 38 for a discussion of certain factors to be considered in connection with an investment in the Units. None of the Manager,
the Trustee, the Sponsor or any of the Underwriters guarantees the performance of Fortune REIT, the repayment of capital or the payment of a particular return on
the Units.
Investors applying for Units by way of Application Forms or Electronic Applications (both as referred to in Appendix VI of this Prospectus, "Terms, Conditions and Procedures for
Application for and Acceptance of the Units in Singapore") in the Public Offer will pay the equivalent in Singapore dollars of the maximum subscription price of HK$4.75 per Unit
(such amount being S$1.07 based on the fixed exchange rate of HK$1.00 = S$0.2253) on application, subject to a refund of the full amount or, as the case may be, the balance
of the application monies (in each case without interest or any share of revenue or other benefit arising therefrom), where (i) an application is rejected or accepted in part only, or
(ii) if the Offering does not proceed for any reason, or (iii) if the Offering Price is less than the maximum subscription price for each Unit, or (iv) if the investor is eligible for the Volume
Discount, in the equivalent in Singapore dollars based on the same fixed exchange rate. The Offering Price of between HK$4.60 and HK$4.75 will be determined following a
book-building process by agreement between the Global Co-ordinator (on behalf of the Underwriters) and the Manager on a date currently expected to be 6 August 2003 (the
"Price Determination Date"), which date is subject to change. Notice of the Offering Price will be published in one or more major Singapore newspapers such as The Straits Times,
The Business Times and Lianhe Zaobao not later than two calendar days after the Price Determination Date.
The Global Co-ordinator has been granted an over-allotment option (the "Over-allotment Option") by Focus Eagle Investments Limited, exercisable in full or in part, within 30 days
after the Listing Date, to purchase from Focus Eagle Investments Limited up to an aggregate of 21,523,500 Units or, if the Upsize Option is exercised, up to an aggregate of
28,618,500 Units at the Offering Price, solely to cover the over-allotment of Units (if any). The total number of outstanding Units immediately after the completion of the Offering
will be 473,000,000 Units. The exercise of the Over-allotment Option will not increase this total number of Units outstanding.
The Units are being offered and sold outside the United States in reliance on Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933 (the "Securities Act"). The Units have not been
and will not be registered under the Securities Act and, subject to certain exceptions, may not be offered or sold within the United States.

Global Co-ordinator, Lead Underwriter and Sole Bookrunner

Co-Managers



MA ON SHAN PLAZA
No. 608 Sai Sha Road, Shatin,
New Territories, Hong Kong

• Located in a strategic central location within Ma On Shan, Shatin,

New Territories

• Residential catchment includes Ma On Shan, a new town with 

approximately 194,000 residents

• Part of the 1,102-unit Bayshore Towers residential complex and

linked to the adjacent 4,760-unit Sunshine City residential 

development via two covered footbridges

• Also linked to the 5.5-hectare Ma On Shan Park via a covered 

footbridge

• A two-level shopping arcade with basement parking facilities 

comprising 290 parking lots

• The mall is easily accessible by public transportation, taxis and 

franchised buses and has a high level of accessibility with the 

public light bus terminal, taxi waiting area and bus station on its

ground floor

• Ma On Shan Plaza will be directly connected to the Ma On Shan

Rail KCRC station (which is scheduled to be completed by the

end of 2004)

Occupancy: Average occupancy rate of 94.3% for the three months

ended 31 March 2003

THE METROPOLIS MALL
No. 6 Metropolis Drive, The Metropolis,
Kowloon, Hong Kong

• Located in an established residential and commercial area in south Kowloon

• A new three-level retail shopping mall with parking facilities comprising 

a total of 179 parking lots

• A part of The Metropolis, a 1.4 million sq ft integrated retail, office, hotel 

and service apartment development

• Positioned as a retail and entertainment centre for the surrounding 

developments of over 16,000 apartment units, including The Metropolis 

Residence, The Royal Peninsula, the Whampoa Garden, the Whampoa 

Estate and the Hunghom Bay Centre

• Connected to the Hung Hom KCRC station (a mass transportation centre

which links Kowloon, the New Territories and the PRC) which is served 

by the Hung Hom bus terminal and a taxi station

• The mall is also near the Kowloon side of the Cross Harbour Tunnel 

entrance (the busiest undersea vehicular tunnel in Hong Kong that links 

Kowloon with Hong Kong Island), the 12,500-seat Hong Kong Coliseum,

a major venue for concerts and events, and the Hong Kong Polytechnic 

University

Occupancy: Average occupancy rate of 53.5% for the three months ended

31 March 2003 (The Metropolis Mall is a newly completed mall with its first

tenancy having commenced on 20 August 2002)

*The Metropolis Mall is a newly completed mall with its first tenancy having commenced on 20 August 2002.
See "Business and Properties - The Properties" of this Prospectus.

Property Total Gross Annual Gross  Appraised value Percentage Average Occupancy Government Lease 
Rentable Floor Revenue (HK$ million) as at  of Total Rate for the Expiry

 Area (sq ft) as at as at 31 May 2003 Valuation (%) three months ended
31 March 2003 31 Dec 2002 (HK$ million) 31 March 2003 (%)

The Metropolis Mall 332,168 11.2 1,560.0 47.7 53.5* 2047

Ma On Shan Plaza 310,084 97.1 970.0 29.6 94.3 2047

The Household Center 91,779 4.1 243.0 7.4 95.6 2048

Smartland 123,544 26.8 265.0 8.1 95.2 2047

Jubilee Court Shopping Centre 170,616 24.5 237.0 7.2 96.9 2047

TOTAL 1,028,191 163.7 3,275.0 100.0

Indicative Timetable
An indicative timetable for trading in the Units is set out below for the reference of applicants for the Units:

Date and Time Event
28 July 2003, 12 noon Opening date and time for the Public Offer and Placement Tranche
6 August 2003, 8 a.m. Closing date and time for the Public Offer and Placement Tranche

Trading in the Units on a "ready" basis will commence at 2 p.m. on 12 August 2003 (subject to the SGX-ST being satisfied that all conditions
necessary for the commencement of trading in the Units on a "ready" basis have been fulfilled).

See also "Indicative Timetable" of this Prospectus for certain details regarding the Public Offer as well as the Placement Tranche.
The Units will, upon their issue, listing and quotation on the SGX-ST, be traded in Hong Kong dollars.  The Units will be traded in board lot sizes of 1,000 Units
and will be listed in Hong Kong dollars.
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What are the Properties in the Fortune REIT portfolio?
Invest in a portfolio with potential
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The Household Center 91,779 4.1 243.0 7.4 95.6 2048

Smartland 123,544 26.8 265.0 8.1 95.2 2047

Jubilee Court Shopping Centre 170,616 24.5 237.0 7.2 96.9 2047

TOTAL 1,028,191 163.7 3,275.0 100.0

Indicative Timetable
An indicative timetable for trading in the Units is set out below for the reference of applicants for the Units:

Date and Time Event
28 July 2003, 12 noon Opening date and time for the Public Offer and Placement Tranche
6 August 2003, 8 a.m. Closing date and time for the Public Offer and Placement Tranche

Trading in the Units on a "ready" basis will commence at 2 p.m. on 12 August 2003 (subject to the SGX-ST being satisfied that all conditions
necessary for the commencement of trading in the Units on a "ready" basis have been fulfilled).

See also "Indicative Timetable" of this Prospectus for certain details regarding the Public Offer as well as the Placement Tranche.
The Units will, upon their issue, listing and quotation on the SGX-ST, be traded in Hong Kong dollars.  The Units will be traded in board lot sizes of 1,000 Units
and will be listed in Hong Kong dollars.
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What are the Properties in the Fortune REIT portfolio?
Invest in a portfolio with potential



An Overview of the Hong Kong Retail Property Market
According to a report on the Hong Kong retail property market prepared by FPDSavills (Hong Kong) Limited (see Appendix VII of this

Prospectus), retailing was Hong Kong's second largest industry (after the import and export sector) in terms of number of employees in the

fourth quarter of 2002, with sales reaching HK$176.8 billion for the year.

Fewer Retail Facilities than other Economies
The Manager believes that growth in retail shopping centre stock (in terms of square footage) has generally lagged behind the growing wealth

of Hong Kong residents, when comparisons are made with certain other economies in the region such as Singapore and New South Wales,

Australia.  For further details, see Appendix VII of this Prospectus.

Growth in Retail Property Stock has not kept pace with Suburban Population Growth
While there has been strong population growth in the New Territories in recent years, retail stock in the New Territories has not grown

significantly over the same period. In 2002, per capita retail stock in the New Territories stood at approximately 7.5 sq ft, compared with

24.9 sq ft, 20.3 sq ft and 14.6 sq ft for Hong Kong Island, Kowloon and Hong Kong overall, respectively. Based on supply forecasts prepared

by FPDSavills (Hong Kong) Limited, as well as the Hong Kong Government's most recent population projections, this relative under-provision

of retail space in the New Territories will not change significantly in the short-term.

Growth in PRC Tourists' Retail Spending
Growth in tourism in Hong Kong has been primarily driven by an increase in visitors from the PRC in recent years. Visitors from the PRC

represented more than 40% of total tourist arrivals in 2002. Visitors from the PRC were also highest among all nationalities in terms of per

capita spending, accounting for approximately 40% of total tourism receipts in 2001. As part of its strategy, the Manager aims to attract

more PRC tourists to those malls that are strategically located near arrival points for PRC tourists. For further details, see "Strategy" and

Appendix VII of this Prospectus.

Severe Acute Respiratory Syndrome (SARS)-Impact on Hong Kong's Retail Market
While SARS has had a negative impact on certain industries, such as airlines, transportation, restaurants and hotels, some industries have

been less affected than others. Overall, the demand for daily necessities from local suburban malls has proven to be less susceptible to

the outbreak of SARS. Certain retail trades such as supermarkets, often the anchor tenants of local suburban malls, registered increased

sales as more people chose to eat and spend time at home.

The Hong Kong Retail Property Market Outlook
According to the report prepared by FPDSavills (Hong Kong) Limited, the short term outlook for the retail market in Hong Kong will be affected

by a combination of the following positive and negative factors:

THE HOUSEHOLD CENTER
No. 8 King Lai Path, Kwai Chung,
New Territories, Hong Kong

• Located in a developed urban centre in Kwai 

Chung, New Territories

• A three-storey shopping centre with 43 parking

lots and a bus terminal located below the mall

• Part of the new 696-unit Nob Hill residential 

development

• Easily accessible to shoppers using public 

transportation, taxis and franchised buses

• Within walking distance of Mei Foo MTR station

(which is along the mass transit railway line 

serving a number of districts in Kowloon and 

Hong Kong Island)

• Caters for the daily needs of residents living 

in the developments nearby, including those of

Nob Hill and the 13,110 residential units in 

Mei Foo Sun Chuen, Lai Yan Court, Wah Lai 

Estate, Lai King Estate, Regency Park, 

Wonderland Villas and Ching Lai Court

• Also strategically located near the planned 

West Rail Mei Foo interchange station designed

to cater for a peak hourly interchange of 25,000

passengers upon expected completion at the

end of 2003

Occupancy: Average occupancy rate of 95.6%

for the three months ended 31 March 2003

SMARTLAND
No. 16 Tsuen Wah Street, Tsuen Wan,
New Territories, Hong Kong

• Located in the densely populated district of

Tsuen Wan, New Territories, opposite the 

1,026-room Panda Hotel

• Part of a four-storey shopping podium with 

67 parking lots on the basement level

• Situated near the Tai Wo Hau MTR station 

(a station along the mass transit railway line

serving a number of districts in Kowloon and

Hong Kong Island), easily accessible to

shoppers, residents and tourists by public 

and private transport

• Features a 32,000 sq ft supermarket and a 

new identity card issuing immigration office

intended to serve the whole of the Tsuen Wan

district, which has approximately 275,500 

residents

Occupancy: Average occupancy rate of 95.2%

for the three months ended 31 March 2003

JUBILEE COURT SHOPPING
CENTRE
Nos. 2-18 Lok King Street, Shatin,
New Territories, Hong Kong

• Strategically located opposite the Fo Tan

KCRC station, near the Shatin Racecourse

and one KCRC station away from The 

Chinese University of Hong Kong as well

as the Shatin town centre

• Comprises a seven-storey commercial 

centre with 97 parking lots

• A part of the 2,260-unit Jubilee Garden 

residential development

• The mall is characterised by a number of

tenants providing service and educational

facilities including an elementary school, 

a kindergarten, a play group, a Christian 

centre and an immigration office

Occupancy: Average occupancy rate of

96.9% for the three months ended 31 March

2003

See "Summary - Summary Property Statistics" and "Business and Properties - The Properties" of this Prospectus.

POSITIVES

• New infrastructure such as East and West Rail will make travelling to Hong 
Kong easier for mainland Chinese

• The end of the war in Iraq and the resultant decline in oil prices
• Export / re-export growth and its wealth effect
• Lower interest rates in the United States and the weaker Hong Kong dollar
• The prospect of an economic recovery in the United States
• China's accession to the WTO

NEGA TIVES

• The on-going "War on Terror"
• The uncertain timing of an economic recovery in the

United States
• Hong Kong Government deficit resulting in increased

taxation
• Impact of SARS

See "The Retail Property Market in Hong Kong" and "Retail Market Overview and Individual Asset Summary Report"

in Appendix VII of this Prospectus.
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See "The Retail Property Market in Hong Kong" and "Retail Market Overview and Individual Asset Summary Report"
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Who is the Manager?

Expert management
The Manager, ARA Asset Management (Singapore) Limited, was incorporated in Singapore under the Companies Act on 7 April 2003.
It is a wholly-owned subsidiary of ARA Asset Management Limited, a company incorporated in Bermuda, which is in turn 70.0% owned
by Mr Lim Hwee Chiang, the Chief Executive Officer of the Manager, and 30.0% indirectly owned by Cheung Kong (Holdings) Limited.
See "The Manager and the Sponsor - The Manager of Fortune REIT" of this Prospectus.

Why invest in Fortune REIT?

Fortune REIT aims to offer Unitholders the following benefits:
• a strategy to provide Unitholders with stable distributions;
• a guaranteed Adjusted Net Property Income of at least HK$90.0 million per annum for The Metropolis Mall for a period of three years 

from the Listing Date;
• experienced and professional management;
• exposure to a diversified property portfolio of income-producing retail malls located in densely populated areas in Hong Kong;
• investment in a property portfolio at a discount to its appraised value;
• opportunities for future capital growth through active property and portfolio management and through the acquisition of additional 

properties that are yield accretive;
• a Manager that is motivated to maximise distributions per Unit through a performance-based management fee structure, measured 

against the aggregate net property income of each of the Property Companies with certain adjustments (see "Certain Agreements 
Relating to Fortune REIT - Property Management Agreement");

• substantial alignment of the Sponsor's interests with the interests of Unitholders through a significant investment in Fortune REIT by 
the Sponsor;

• conservative capital structure; and
• 100.0% distribution of its net Tax-Exempt Income, free of Singapore income tax to Unitholders.

The Manager aims to produce attractive total returns to Unitholders by, amongst other things:
• growing through asset enhancements;
• actively managing Fortune REIT's property portfolio to achieve organic growth;
• acquiring properties that meet the Manager's investment criteria; and
• employing optimal debt and equity financing strategies.

The Manager's principal investment strategy is to invest in real estate in Hong Kong which is income producing and which is used, or
substantially used, for retail purposes.

See "Summary - Fortune REIT Overview", "Summary - Key Investment Highlights" and "Strategy" of this Prospectus.

Investing in Fortune REIT involves risks.  Prospective investors should read this Prospectus in its entirety and, in particular, the section headed "Risk Factors".

Hong Kong skyline as taken from the Peak, Hong KongHong Kong skyline as taken from the Peak, Hong Kong

*The forecast and projected yields stated above are for the six-month period ending 31 December 2003 and are calculated based on

the maximum and minimum subscription prices of the Offering Price Range. Such yields will vary accordingly for investors who purchase

Units in the secondary market at a market price that differs from the maximum and minimum subscription prices of the Offering Price

Range.

Job: 07-60559 Title: Fortune Reit - IPO
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�� ��	 ����	��" (�����	� �� ������	 � !� ���� #	 ��#������	� �� ��	 ��#�����	� �� ��	 ����	��"
(�����	� �� ��	 ����
	 ����	� ��		 227��	�	��)� 3��
������ �� $��"��� �� ����
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�� �	����� �� 8�	������ 4 !��	#�	��	��)) ��� �����	� �	���� �� ��	 �
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�#�����
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����"
$��		�	�� �� �" ���	� 	�	�� �� �	���� ���	� ��	 �
����" $��		�	�� �� ����������� ��	 ����	��"
(�����	� �	 �����#��	� ���	� ��	 �
����" $��		�	�� ���� �	
����� �� ����� �����	�� �"�	���
�� ������	 � !��

��	�	 
� #	 �� �����
	 ��� ��	 ����	��" (�����	� ���� ��	 ����
�	�� ������#��#�	 �� �	���	�
������ �� ������� �� �" �����	 �	���� �� �" �����	��� �� ��	 ���
	� �� ������	 � !� ��		 22����
�
���� 4 ������	 � !� ���� ��	��	 ����
����" ������� ��	 ����	��" (�����	� �� ��� #����" ��
��	 ������#������ �� ��	 '�������	�� �� �	�	��	�� �� ��	 ���
�� �������� �� ��	 ����	��"
(�����	�))��

��	 �	�	� �� ������ �� ������� �� 	
� ����	��" (����" ���#�	 ��� ������#����� #" �" �� �����	�� ��
������	 � !� �" #	 ��	
�	� #"  ���#	� �� �
���� ��
������*

� ��	����� ����	� ��
���	� #" ��	 ����	��" (�����	� �� �" ����
�� "	�+

� ����	� ������ ����  �	������� �� �" �� ��	 ����	���	� ��������� �" ���������� �� ���	 �� �"
�� ��	 �	�	��� ����	���	�� ,�
� ����	� �" #	
��	 �	���	� ����	� ���
� ����� ��	��	�" ��	
� ��	
�	�	� �� �	���	� ������� ���� ���
� ��	 �	�	��� ����	��" (����" �" ������#��	 �����	���+
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���� ��	 #����" �� �" �� ��	 ����	��" (�����	� �� ������#��	 �����	��� �" #	 ��	
�	� #" 
�	������� ���� ������ ����  �	������� �� ��	 ����	��" �	�� #" ��	 �	�	��� ����	��" (����"�  
�
����	��" (����" ���� #	 �	B���	� �� �	���	 ��� ����	��" ��	�� �� � ���� #���� $�" �	������� ����
�" ��	 � ���
� �� ��	 �	�	� �� �����	��� ���
� ��	 ����	��" (����" �� #�	 �� �" �� ������	
� !�� !� ��
� 	�	��� � ��� �� ��� ������#����� ����	�"� ��	 7��	� ���� 
�����	� ��
�	���� ��	 �	�	�
�� ������#��#�	 �	�	��	� �� ��	 �	�	��� ����	��" (����" #" ���
����� ��� ������	 � !� 
�
	�� �
��������	 ����� �� ��	 �	#� ��	� �� �� #" ��	 �	�	��� ����	��" (����"� ��	 �	�	��� ����	��"
(����" �" ��
��  ��#����" �� -��� .��� ������ �% �� � ����� 	B�� �� ��	 ����	 �� ��� ��
�" �	#� �� 
�
	��	�+ ��	 B����� �� ��	 �% ��#����" ��� �"� ���� �	�	�� �� ������ �
����� ��
������
��	��	� ��� �� ��� ��� ����� �� ��	 �	#� 
�
	��	� �� ��	� #" ��	 �	�	��� ����	��" (����" ��
���
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��	 ����� �� �	#� 
�
	��	� ���� �� ����	� #	 ��	 �� ������	 � !�� !� �������� ��	 7��	� �" ���"
#	 #�	 �� ��
�	�	 ������#��#�	 �	�	��	� �� ��	 �	�	��� ����	��" (����" �� ���� ���	� �� ��	 	%�	��
��� ��	�	 �	 ���� ���������� �� ������	 � !� ���� ��	 �	�	��� ����	��" (����"�

��	�	 
� #	 �� �����
	 ��� ��	 �	�	� �� �����	��� �"#�	 #" ������	 � !� �� '�������	�� �� ��	
�����	 ����� ��� #	 ��	��	�" ��	
�	� #" �" �	������� ���� �� �	��	
� �� �" �� ��	 ����	���	� ��		
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<DDD� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � :�H=66 :�9<DD :�:<=J :�:FF6

<DD=� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � :�5H5H :�H=FJ :�=F96 :�<<69

<DD<� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � :�5H9J :�H=9J :�<D5F :�:FJ6
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��	 ��������� �#�	 �	�� ����� ��	 ��� ���� 
���������� �� ������	 � !� � � = C��" <DD5 �� ��	�
����
���� �� ��	 ���� ���
		�� ���� ��	 8��	���� �� ��	 ��#�
������� �� � ���	��	 �� <H5�HF=�HDD
'���� #" ��	 ,������� ��	 ,���	��
 !��	���� �� ��	 (���	�����	 !��	����� ����� � ����	� ����	 ���
	
�� -.G:�9H �	� '��� ���	 �%���� ��#�
������� ���
	 �� ��	 8��	���� ���
	 ���	�� �� ������� ���
��	 0����	 3��
���� �� ����	� ���" �� �	��	
� �� ��	 (���	�����	 '����� !� �������� �� �� ����	� ���
��	 '���>	 8����� �� ��	 8�	�������	�� 8����� �	 	%	�
��	� �� ����� ��	 ���������� �� ���� �#�	
������ #	 �	� �� 
�����
���� ���� 22'�	 �� ���
		��)) �� 227��	�	��)� 3��
������ �� $��"��� ��
����
�� (�������� �� �	����� �� 8�	������)) ��
���	� 	��	��	�	 �� ���� �����	
����
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��� �������	
 ����� �����	� ��� ��� ����� ��	��������� ����� �	� ���� �������	�� ��� �����	� ���� ��� ����
�� ��� ����� �	��� �� ������� ���� ���� �	� ���� �	� ��� ��� ����� ��	��� �	��� �� !���� ����
"��������#��� �������� �� �� ��� $$����#�	� %�����&&' ��� ��� ����� ��	��������� ���� (�� �������	� ��� ���
���� �	��� �� ������� ���� �	� ��� ����� ��	��������� ���	�� ����� �� �� �� ������� ����) *��� ���
����� �	�	���� �	��������	 ������ � ���� �	 ��	+�	����	 ���� ��� ������� 	���� �������)

�����	� ����&� �	����	��	� �����	��	�� �������� , ������ *�	
����� �	� �������� ������ �������� 
-�	
 .�	
 ��#� �������� �	 ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �	� ����� ������ �� �	������ �	 /���	��0
��� �	 ���� %���������) ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �� �����	� ���� ��� ��	 �������� �	 ���
���� ��� ��� �	 /���	��0 ���)

��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 ��� ��	 ��������1

"�' ���� �	 ��� ������� �	�	���� �������	�� �� %�2� *��	� 3������ 4���2 *����� 3������ �	� 5�� %�	

������ 3������ ��� ��� �	�	���� ����� �	��� �� ������� ���� �	� ����6

"' ���� �	 ��� ������� �	�	���� �������	�� �� ��� %������� 7����	��� �	� ��� �	������� ��	�
���	�
�����	�� �� ��� �����	� ����� ��	�� ��� -�������� 7�	��� ����� �� ��� ���� �� ��� -��������
7�	��� �� /�� ���� ��������� 3������ ��� ��� �	�	���� ���� �	��� �� ������� ����6

"�' ���� �	 ��� �	������� ��	�
���	� �����	�� �� ��� %������� 7����	��� ��� ��� ����� ��	��� �	���
�� !���� ����6

"�' � 
�����	
 �	���� �0��	��� ������ �	� ���������� "�� ��� ���� 	�����' �� ��������� �	 ��� �������
�	�	���� �������	�� �	� �	������� ��	�
���	� �����	�� �� ��� %������� 7����	��� ��� ��� ����#�	�
%����� �	�� ����
����� �	 ����� �� �����	� ��	��	��� �	� ��	�����	� �	�	���� �	��������	 ���	
�� ���
%������� 7����	���6 �	�

"�' �	���������	
 ����� ��+�����	�� ���� ��� 	�������� �� ��(��� ��� �������	
 ������� ���� (��� �	�
�	�	���� �������	 �� �����	� ���� �	��� ��� ����� ��� ��� �	 ���� %���������)

��� ��� ����� ��	��������� ����� �	� ���� �������	�� ���� ��� ������� �� �����	� ���� ��� ��� ����#�	�
%����� �� �� �� ��� ��������� ��� %������� 7����	��� �	 � 8�	���� ���� �� �	 ��� ���� �� �	����������	
�� ��� %������� 7����	��� ������#�� �� ��� ����� �	� ������	
 ���� ��� -�������� 7�	��� ��� ��	
��9����� � /�� ���� ��������� 3������ �	 ��� ���� ��� %������� �����	��� �� 
�	����� ��	��� �	���� ��
�����	� ����&� ��������#� ��9�������	 ����� ����� ��� �������	�� � ������	�� �� ��� �����	� #���� �� ���� ��
��� %��������� "����� ���� #����� � 7��������	 %���� 3�� ��� �	����	��	� :����� �	 �� !�� ����')

��� ��� ����� ��	��������� ���� (�� �������	� ����� ��� ���� (��� �� �����	� ���� ��� ��� ���� �	��� ��
������� ���� ������	
 �� ��� ��������� ��� %������� 7����	��� �	 � 8�	���� ���� �� �	 ��� ���� ��
�	����������	 �� ��� %������� 7����	��� ������#�� �� ��� ����� �	� ������	
 ���� ��� -�������� 7�	���
��� ��	 ��9����� � /�� ���� ��������� 3������ �	 ��� ���� ��� %������� �����	��� �� 
�	����� ��	���
�	����)

��� ��� ����� ��	��������� ���	�� ����� �� �����	� ���� �� �� �� ������� ���� ��(���� ��� �	�	����
�������	 �� �����	� ���� �� �� �� ��� ��������� ��� %������� 7����	��� �	 �� ������� ���� �	��� ���
����� ��� ��� �	 ���� %���������)

��� �+����#� �� ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �� �� ���� ���� ��� �	�	���� ������� ���� (��� �	�
�	�	���� �������	 ��
�� ��#� ��	 ��� �����	� ���� �0����� �� �	 ������� ����) -���#�� ��� ��� �����
�	�	���� �	��������	 �� �����	� ���� �� 	�� 	���������� �	������#� �� ��� ������� �	� ���� (��� �� ���
��������	� �� ��� �	�	���� �������	 ���� ����� ��#� ��	 �����	�� ��� �����	� ���� �������� �0����� �������)
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2��3 ��
�����% $��# ��������
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ��������� ����������

,�� ���% � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  ��������!  ��������!

	��� ,(� '�� $������) ����*����� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ���������� ��������

	��� ,(� '�� ��*�����) ����*�����

���-3��� �$ �
	���#�
� �������� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  �����������!  �����������!

��������) ����*�����

���-��%� $��# ����� �$ 
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�
-� -���� ���% � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �  ����������!  ��������!

	��� ,(� '�� �������) ����*����� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ������������ �����������

��� �������� �� ���� ��� ���� �-.�*������ � � � � � � � � � � � � � � � � � ���������� ���������

	��� ��� ���� �-.�*������ �� ��� ��)�����) ' ��� %��� � � � � � � � � � � � �������� �������

	��� ��� ���� �-.�*������ �� ��� ��� ' ��� %���� � � � � � � � � � � � � � ���������� ���������
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��� �������	
 ���������	 ������ � ���� �	 ��	+�	����	 ���� ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �	� 	����
������� �	������ ��������� �	 ���� %���������) *������	�� ��	���	�� �	 ���� $$!�	�
���	�&� ���������	 �	�
/	������ �� ��	�	���� 7�	�����	 �	� ������� �� <�������	�&& ���� ��� 	�� ���������� ����� ��� � �������=
���2�	
 �������	��) *��� �������	�� ��� ��+��� �� ������	 ���2� �	������	���� �	� ���������	� ����� �����
����� ������ ������� �� ������ ���������� ���� ����� �������� �	� ���+�����) >	��� 	� ���������	��� ������ ���
�	������	 �� ���� �	��������	 �����	 � ��
����� �� � �������	�����	 �����	�� �� ���������	 ���� ������� ��
��� �������� �� ��� �	������	
 ���������	� � ��� !�	�
�� ��� >	���������� �� �	� ����� �����	) �	#������
��� ������	�� 	�� �� ����� �	��� �����	�� �	 ����� �������=���2�	
 �������	�� ���� ����2 �	�� �� �� ��� ����
������)

�����	� ����&� �	����	��	� �����	��	�� �������� , ������ *�	
����� �	� �������� ������ �������� 
-�	
 .�	
 ��#� �������� �	 ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �	� ����� ������ �� �	������ �	 /���	��0
��� �	 ���� %���������) ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �� �����	� ���� ��� ��	 �������� �	 ���
���� ��� ��� �	 /���	��0 ���)

��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 ��� ��	 ��������1

"�' ���� �	 ��� ������� �	�	���� �������	�� �� %�2� *��	� 3������ 4���2 *����� 3������ �	� 5�� %�	

������ 3������ ��� ��� �	�	���� ����� �	��� �� ������� ���� �	� ����6

"' ���� �	 ��� ������� �	�	���� �������	�� �� ��� %������� 7����	��� �	� ��� �	������� ��	�
���	�
�����	�� �� ��� �����	� ����� ��	�� ��� -�������� 7�	��� ����� �� ��� ���� �� ��� -��������
7�	��� �� /�� ���� ��������� 3������ ��� ��� �	�	���� ���� �	��� �� ������� ����6

"�' ���� �	 ��� �	������� ��	�
���	� �����	�� �� ��� %������� 7����	��� ��� ��� ����� ��	��� �	���
�� !���� ����6

"�' � 
�����	
 �	���� �0��	��� ������ �	� ���������� "�� ��� ���� 	�����' �� ��������� �	 ��� �������
�	�	���� �������	�� �	� �	������� ��	�
���	� �����	�� �� ��� %������� 7����	��� ��� ��� ����#�	�
%����� �	�� ����
����� �	 ����� �� �����	� ��	��	��� �	� ��	�����	� �	�	���� �	��������	 ���	
�� ���
%������� 7����	���6 �	�

"�' �	���������	
 ����� ��+�����	�� ���� ��� 	�������� �� ��(��� ��� �������	
 ������� ���� (��� �	�
�	�	���� �������	 �� �����	� ���� �	��� ��� ����� ��� ��� �	 ���� %���������)

��� ��� ����� ��	��������� ����� �	� ���� �������	�� ���� ��� ������� �� �����	� ���� ��� ��� ����#�	�
%����� �� �� �� ��� ��������� ��� %������� 7����	��� �	 � 8�	���� ���� �� �	 ��� ���� �� �	����������	
�� ��� %������� 7����	��� ������#�� �� ��� ����� �	� ������	
 ���� ��� -�������� 7�	��� ��� ��	
��9����� � /�� ���� ��������� 3������ �	 ��� ���� ��� %������� �����	��� �� 
�	����� ��	��� �	���� ��
�����	� ����&� ��������#� ��9�������	 ����� ����� ��� �������	�� � ������	�� �� ��� �����	� #���� �� ���� ��
��� %��������� "����� ���� #����� � 7��������	 %���� 3�� ��� �	����	��	� :����� �	 �� !�� ����')

��� ��� ����� ��	��������� ���� (�� �������	� ����� ��� ���� (��� �� �����	� ���� ��� ��� ���� �	��� ��
������� ���� ������	
 �� ��� ��������� ��� %������� 7����	��� �	 � 8�	���� ���� �� �	 ��� ���� ��
�	����������	 �� ��� %������� 7����	��� ������#�� �� ��� ����� �	� ������	
 ���� ��� -�������� 7�	���
��� ��	 ��9����� � /�� ���� ��������� 3������ �	 ��� ���� ��� %������� �����	��� �� 
�	����� ��	���
�	����)

��� ��� ����� ��	��������� ���	�� ����� �� �����	� ���� �� �� �� ������� ���� ��(���� ��� �	�	����
�������	 �� �����	� ���� �� �� �� ��� ��������� ��� %������� 7����	��� �	 �� ������� ���� �	��� ���
����� ��� ��� �	 ���� %���������)

��� �+����#� �� ��� ��� ����� �	�	���� �	��������	 �� �� ���� ���� ��� �	�	���� ������� ���� (��� �	�
�	�	���� �������	 ��
�� ��#� ��	 ��� �����	� ���� �0����� �� �	 ������� ����) -���#�� ��� ��� �����
�	�	���� �	��������	 �� �����	� ���� �� 	�� 	���������� �	������#� �� ��� ������� �	� ���� (��� �� ���
��������	� �� ��� �	�	���� �������	 ���� ����� ��#� ��	 �����	�� ��� �����	� ���� �������� �0����� �������)
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 =���� �� ��������+���> �	� �����	��"
���&���� ����� ��� ���� �������	� ���	 ����� ������ ��3������� ���� ����� �	 �����" 
����
�	� ��
� &���� ��	�������$

� �	 �������	/ 9�	
 :�	
 ��� ��	 ����&�� ���� ��� E���� 9����� 6�
�	������	�� ����
�� A,�A3�������� �����$ .���� �	 ��� ���������	 ���� ��� ����� �� ��� A,�A ������+
�� �&��/ ��� ������ �� A,�A ��� ��� �������� ������ �� ����&�� �� � 	������$

5�8 ����)�<��� �����������

�����	� ������ ������ 
�	�����" ���&��� ���� ������	 ����	��� ������� �� ��� ��������	 �� ���
)��������� ��� ��"��� " ���� ��	�	�� �	� ���� ����	����$ ����� ����	��� �	����� ���
��	�����	�	
 ����
��/ ��	�
���	� ����/ ��������	�� ����
��/ 
�&��	��	� �����/

�&��	��	� ��	��/ ������" ����
��/ ����	�	
 �	� ����� ����
��$
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��� 7�	�
�� ��� ���� ��� (���
�3��� (��������	� ��"��� " ��	�	�� �	��� ��� ������ �� ��
�� 7���� �  � �� ��� ���� ��� ��� ��������$ �� � ����� ������� �	 ��� ��� ��	��� �	��	

�� ������� �  � �� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  #/ ��� 7�	�
�� ��� ������� ����
��� (���
�3��� (��������	� ��"��� " ��� ��	�	� �	��� ��� 	�� ����� =�� ��	���� �����> ���
��� ��	�����	�	
 ����	���/ ��	�
���	� ����	��� �	� ��������	�� ����	��� ���� � ��� ����
�� ��� ����	� ��"��� �	��� ��� ������	
 ��	�	�"/ ��!����� " ��� �������� 
����� �����
������ �	 ����
���� =
> ����$

5�8 ����� ������

6���� �	���� �	������ ����	�� ����/ ���	�&�� ��	� �	� ��� ���+ ��&�	��� ������	
 ��
�������	
 ���� ��� ��������	 �� ��� )���������$

*���	�� ���� �������� �	���� ����&�� ���� ��� ����	��	
 �� ����� ��� ���� G���/
��&��������	� ����� �	� ������ �����	
$

(�����	 ��	�	�� ��&� ���&����	� �	 ����� ������ ������	� �� ����� ���" ��� ��I����� �� ��" ���
��
��� �� ������ ����� ��� ��	� �� � ���� �����	��
� �� ����� ��	���" ����� ���	�&��$
���	�&�� ��	� �� �������� �� ��	������ ������������"  $�@ �� C���� ��&�	�� ��� ��� ���
��	��� �	��	
 �� ������� �  � �	� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  #/ ��������&��"$
���	�&�� ��	� ��	�������  $�@ �� C���� ��&�	�� ��� ��� ����� ��	��� �	��� �� 7����
�  �$

(�� ���+ ��&�	��� �	����� �	���� ������	
 ���� �� �������	
 ���� ��� ��������	 �� ���
���+�	
 ���������� �	 ��� )���������$ ��� ��� 7��������� 7���/ ��� 7�	�
�� ��� ��+�	 �	��
�����	� ��� *���	�� ��� ��� <� )�"��	� ��"��� " ��� A��	��� �	� 9E* �� F����	
7�����	 *������ =��� )������" (����	" ���� ��	� ��� 7��������� 7���> �	��� ��� ��	���
C����	��� ����$ <	��� ��� ��	��� C����	��� ����/ ��� A��	��� �	� 9E* ���� �	�����+�
=�	 � ��&���� ���� �	 �I��� ������ ���3����� �� ����� ��������&� �	������� �	 ��� F�	���
(����	"> ��� ����� "���� ������	
 ���� ��� *����	
 ����/ �� ������ ��� �� ��"��	�� ��
F����	 7�����	 *������ �� ��� 8�� )��+�	
 A���� �	���� �� ��� 7��������� 7��� �� ����
���	 9:B#/�10/   ��� �		�� �� ��+� �� ��� �������	�� �����	 =�> 9:B#/�10/   ���
�		�� �	� => ��� 8�� )��+�	
 A���� �	���� ��� ��� ����&�	� ������$ ��� 7�	�
�� ���
�������� �	� ���!����� ���� 	� *���	�� ��� ��� <� )�"��	� ���� � ��"��� ��� ��� ���
��	��� �	��	
 �� ������� �  � �	� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  #/ ��������&��"$

��� ��������	� �� ����� �	���� �� ���� �	 ������	
 ����� �	� ����	�� �
�����	��/ �����	�
�	���� ���������	� �	� ��� 7�	�
���� ��������	� �� ��� )��������� �	� �� ��!����� " ���
���!����� 
����� ����� ������ �	 ����
���� =
> ����$

8� �	������ �	���� �� ������� �� � ���	�� �	 �����	� ������ ���� �	� �����3�����
�	&�����	��$

5�8 ������� ����

�����	� ������ ������ 
�	�����" ����� 	�� ��	�	�� �� �	!�" ��	�3���� ������� ��	
�	
 ����
��� ���+� �� �	� ��	�� ����	
 ����� ��� ��	�	�� ���� 	�� ��" �	" ��� ��	� �� ���	�&��
��	�$ �	 �������	
 ���� )���� �������� �	� )���� )��!�����	/ �� ��� ��	 ������� ����
������ �������	��	
 �	 �&���
� �� 0 $ @ �� .��� ��	��� �	���� �	� (���
�3��� (��������	�
������	
 �	 �	" �	� "��� ���� � ��	���� �	� ���� 	�� ��&� ��� �	��� �� �	" ��	�3���� ������$
�� ��� ��	 ������� ���� ��� �����	�	
 ������ �������	��	
 �	 �&���
� �� # $ @ �� .���
��	��� �	���� �	� (���
�3��� (��������	� ������	
 �	 �	" �	� "��� ���� ��&� ��� �	��� ��
� ���3���+ ��	�3���� ������ ����	
 ����� ��� ��	� �	� ���	�&�� ��	� ���� 	�� � ��"���
" ��� ��	�	��$ (���
�3��� (��������	� ��� ������" ��"��� " ��	�	�� ����	
 ��� ��	�3����
������$

��� 7�	�
�� ����&�� ���� ����� ���������	� ��� �����	��� �	 ��� ���� ���� �	 �&���
� ��
00$0@ =" C���� ��	���� ,���> �� ������ ��� ��	 ��	���� �� ��� )��������� ��� ��� "����
�	��� �� ������� �   / �� ������� �  � �	� �� ������� �  �/ �	� ��� ��� �����
��	��� �	��� �� 7���� �  �$
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5�8 B�����" 	��������

��� ������ �������	��	
 �	 �&���
� �� # $ @ �� .��� ��	��� �	���� �	� (���
�3���
(��������	� ������	
 �	 �	" �	� ������ �	� 	�� ��	����/ � ���3���+ &���	�" ������ ��
������� �� ���� �	�� ������ ����� ��� �����	����	� �� ��� ���3���+ ��	�3���� ������/
����� ��+�	
 �	�� �����	� ���������� &���	�" ������� �	� ��� ���������	� ���� "
(��������	 )���" *��/ ��� �	����	��	� F�����/ �	 �������	
 ��� &�������	 �� ��� )���������$

5�8 ����4���" ����

��� �������� ������	�" ����� ��� ��� )��������� ��� �� �������;

�������� ��� ���?����� ����4���"5!8

�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

5=8 5=8

��� 7��������� 7���=�>=�> $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 44$4 14$�

7� 6	 A��	 )��D� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 1#$� 12$�

��� 9�������� (�	��� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 14$0 12$5

A������	� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 1#$5 12$5

%����� (���� A�����	
 (�	���$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 12$� 15$�

�����>

=�> �������� �&���
� ������	�" �����/ ��+�	
 �	�� �����	� ���!����� &���	�" ������� �����	 ������$ ��� �&���
�
������	�" ���� ��� ���� )������" �&�� ��� ����&�	� ������ �� ����&�� " ��&���	
 ��� ��� �� ��� ������	�" �����
�� �� ��� �	� �� ���� ��	�� ����	
 ��� ����&�	� ������ ��� ��� ����&�	� )������" " ��� 	���� �� ��	��� �	 ���
����&�	� ������$

=�> ��� 7��������� 7��� �� � 	���" ��������� ���� ���� ��� ���� ��	�	�" ��&�	
 �����	��� �	 � ,�
��� �  �$
��� ������	�" ���� �� ��� 7��������� 7��� ��� 44$�@ �� �� �� 7���� �  �$

=�> ��� 7��������� 7��� �� ��� ��!��� �� � �����3"��� ��	��� 
����	��� �	��� ��� ��	��� C����	��� ���� =��� --���
7�	�
�� �	� ��� A��	���3 (�����	 6���� ������� )���" ���	������	� H ��	��� C����	��� ������>$

��� �������� ������	�" ����� ��� ��� )��������� ��� ��� ��� ��	��� �	��	
 �� ������� �  �
��� ���� �	 ������	
 ������	�" ����� �� �� �� 7���� �  �$ ��� �������� ������	�" ����� ���
��� )��������� ��� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  # ������ ��� ���������� �������	�����	
�� ��� 7�	�
���� ������
" =��� --A�����
"��>$

5)8 ���4���" ������ ,����� �����

��� ���� ���� ���� ����� ��� �	���� 
����� ����� ������� ��� ��� )���� �������� �	�
)���� )��!�����	 ���� �	 ��� 7�	�
���� ��������	� �� �	���� 
����� �����/ ��&�	
 ��+�	
�	�� �����	� ��� ����� ���� " (��������	 )���" *��/ ��� �	����	��	� F�����/ �	 ���
&�������	 �� ��� )���������/ �)�A�&���� =9�	
 :�	
> *������ �	 ��� ����� ��&��� �	� 9�	

:�	
 ������ �������" ���+�� �&��&��� �������/ ��� ������+ ��� ��� 
�	���� ���	��" �	 9�	

:�	
/ ��� ������+ ��� ������ ����� �	 9�	
 :�	
 �	� ��� ����	� ��&�� �� ��� ������	
 �	�
���������&� ��	�	�� �� ��� )���������$

��� �	���� 
����� ����� ��&� ��	 ���� �� �������� ��� ���	
� �	 .��� ��	��� �	����/
���	�&�� ��	� �	� (���
�3��� (��������	�/ ����� ���������/ ��"��� �	��� ��� 	�� ������
=�� ��	���� ������> ��� ��� �������� �	� ���!�����	 �������$ ��� �	���� 
����� ����� ��� ���
���� ��� �		������� �
����/ �� ��&� ��	 ������� �� ����" �� ��� ����&�	� ����
������	��� �	 � ��	���" ����$
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�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

5=8 5=8

C���� �������� )������ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ �$4=�> 4$�=�>

�������� ���4���" ������ ,����� �����

.��� ��	��� �	���� ' (���
�3��� (��������	�

��� 7��������� 7��� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ J�$ 

7� 6	 A��	 )��D� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ �$ 

��� 9�������� (�	��� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ �$ 

A������	� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ �$ 

%����� (���� A�����	
 (�	��� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ �$ 

6���� �	���� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ �$ 

�����>

=�> ���� C�) C����� �������� ��� ��� �� ��	��� �	��	
 �� ������� �  �/ ��	�	���� A��&���� �	� �������"
.�����/ 9�	
 :�	
$

=�> ���	���� �	�����
�	�� <	��/ ����� �1 7�" �  �$

5��8 ���4���" �4������) ��4�����

5�8 ���4���" 6���)����� ����

<	��� ��� )������" 7�	�
���	� ,
�����	�/ ��� )������" 7�	�
�� ���� �����&� ���� ���
)������" (����	��� � ��� �� �$ @ ��� �		�� �� ��� C���� )������" ��&�	�� �� ����
)������" ��� ��� ���&����	 �� �������" ��	�
���	� ���&���� �	� ����� ��	�
���	� ���&����$
��� � �������� ����������	 �� ��� ���� ��"��� �� ��� )������" 7�	�
��/ ��� --(�����	
,
�����	�� ������	
 �� �����	� ���� H )������" 7�	�
���	� ,
�����	���$

5�8 �4������) ��4�����

,	 �	��&����� ��������	� ��� ��	 ���� �� ��� ����	��� ��� ���� �� ��� )��������� ��� ��� ���
��	��� �	��	
 �� ������� �  � �	� ��� ��� "��� �	��	
 �� 7���� �  # ���� �	 �	
�		��� ��
�� �������� " ��� 7�	�
��$ ����� ����	��� ��� ���������� ���� ��� ��������	
�� ��� )��������� �	� ��� )������" (����	���/ �	�����	
 ����	��� ���� �� ������" ����
��/
���������	� ��� ��� �����	
 �� �	��� �	 ��� )���������/ �	����	�� ��������/ ����� �	�
&�������	 ����/ ��	�
���	� ��� ��	�������	� ��"��� �	��� ��� ����&�	� ����� �� 7�����
(�&�	�	�/ ��&������	
/ ��� ���+ ��������	�/ �� �	� ������� ����/ �������/ ���	��	�	��
�	� ���&��� ��	������$ �� �� ������� ���� ��� �����	� 
�&��	��	� ����� �� 4$ @ �� �������
&���� ��� �		�� �	� 
�&��	��	� ��	� �� �$ @ �� ������� &���� ��� �		�� �� ��� .���
��	��� �	���� ���� ��	��	�� �� � ��&��� �	 ���� �� ��� )���������$

��� ��� �������	
 ����	��� ���!����� ��� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  #/ ��� �  �
����	��� ��� �	������� " ��� �������� 
����� ����� ��� ��� ����$ ��� �������� 
����� �����
��&� ��	 ������� " ��� 7�	�
�� ����� ��&�	
 ��+�	 �	�� �����	� �	���	����	�� �������"
��	�����	� (��������	 )���" *���� ����	�� 
����� �������� ��� �������	
 �	� ����	�������&�
����	���$

�������� ,����� �����


�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

6������	
 ����	��� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $  $ @ �$ @
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�	������ �	 ��� �������	
 ����	��� ���;

=�> A�� ��� �������� �����

�� �� ������� ����  $4@ �� C���� ��&�	�� =�������	
 �	��������� ��� �� ��"��	��
�	��� ��� ��	��� C����	��� ����> ���� � ���&���� ��� �� ������� ����/ ����� ���
�	������ �� ���� �� �������	
 ����	���$ )��&����	� �� 9:B $0 ������	 �	� 9:B�$#
������	 ��&� ��	 ���&���� ��� ��� ��� ��	��� �	��	
 �� ������� �  � �	� ��� ���
"��� �	��	
 �� ������� �  #/ ��������&��"$

�� �� 
�	�����" ��� 7�	�
���� �����" �� ��I���� ��	��� �������� �I��&���	� �� �����
��	��� �� ��	��� ���� ��	�	�� �� ����
��� ��� ���+ �� �� ����$

=��> ��4����/ 6���������� ��� 
��-��� ���������

�	������ �����	 ��� �������	
 ����	��� ��� ��� )��������� ��� ��� �������	
 �������/
���	��	�	�� �	� ���&��� ��	������ ����� ���� �	 ��� 7�	�
���� ��
�� ����� ��+��
�	�� ��	���������	 ��� .�����	
 A��&�" ������� " F�
��� 9�	
 :�	
 *������;


�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

��������$���� ��������$����

)������" �������/ ���	��	�	�� �	� ���&��� ��	������ 0$2 ��$4

��� 7�	�
�� ���	� �� ����� � �����" �� ��
���� ���	��	�	�� �	 ��� �������	
 �������
�� ��� )��������� �	� ����� ��
���� ���	��	�	�� ����� ��� ����	��� �� �	������$

5�8 6���)��7� ����������� ���

<	��� ��� ����� ����/ ��� 7�	�
�� ���� �����&� � )�������	�� ��� ���� ��� )������"
(����	��� �� �$ @ ��� �		�� �� ��� �

��
��� 	�� �������" �	���� �� ���� �� ���
)������" (����	��� ���� ������	 ��!�����	��$ A�� --(�����	 ,
�����	�� ������	
 ��
�����	� ���� H )������" 7�	�
���	� ,
�����	��� ��� � �������� ����������	 �� ���
���&����	 �� ����� ��	�
���	� ���&���� �� ��� )���������$ ��� � �������� ����������	 �� ���
7�	�
���� ����/ ��� --��� ��������	 �	� A�������� �� �����	� ������$

5���8 ��� ���4���" ��4�����

5�8 6���)��7� A��� ���

<	��� ��� ����� ����/ ��� 7�	�
�� ���� �����&� � .��� ��� ���� �����	� ���� ��  $�@ ���
�		�� �� ��� )������" F����� =��� --��� ��������	 �	� A�������� �� �����	� ������>$ ���
��� �������� �	� ���!�����	 �������/ ��� 7�	�
���� .��� ��� ��"��� " �����	� ���� ����
� ��"��� �	 ��� ���� �� <	���$

E��	 ���� �	 ��� ���� �� <	���/ ��� 7�	�
�� ����� � �	������ �� �����&� ���� 	���� ��
<	��� �� ��" � ��������� ���� ��� ����&�	� ����	� �� ��� .��� ��� ���������� �� ���
����&�	� ������ �� ��� 7��+�� )����$ ��� 7�	�
�� ��� ������� ��� 7��+�� )���� �� �
������ ��� ��	���� �� ������� ����������	 ����� �� ��� 6�����	
 )���� ��	
� ��
9:B#$0 �	� 9:B#$24/ �� �����������$

5�8 ����� ��4�����

����� ����	��� �	����� �������	
 �������	
 ����	��� ���� �� ��������� ����/ �		��� �����	

����/ ��
������ ����/ �����	��	
 ����/ ����� �	� ��� ��&������ ����/ ����� ���������� ���� ���
����������	 �	� ����������	 �� ������� �� <	��������� �	� ����� ��������	���� ����	���$
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��� ��������� ���� ���  $ �@ ��� �		�� �� ��� )������" F����� �	� ��� ������� ����" �	�
���� ��	���" �	 ������� �	 �������	�� ���� ��� ����� ���� =��� --��� ��������	 �	�
A�������� �� �����	� ���� H ��� ��������� ��� �������>$

��� ��������� ����/ �		��� �����	
 ���� �	� ��
������ ���� ��� 
�	�����" ������� �� � 	�	3���
���������/ ����� ��� ����� ���� =��	�������	
 ����� ����	���> ��� 
�	�����" ������� �� � ���
���������$

��� 7�	�
�� ��� ��	������� ��+��" ������� ���� ��	 �	G��	�� ��� ��&�� �� ����� ����	���/
�	�����	
 ��������� �� �����	� ������ ��������� )������"/ ���+�� �������������	/ 	����
�� <	��������� �	� ��� ���� �� �	G����	$

5�8 �������� ��4�����

��� )������" (����	��� ��&� �	 ����� � �������" �� 9:B�/�  $ ������	 ��������	
 �
9:B1  $ ������	 ���� ���	 �������" �	� � 9:B�  $ ������	 ��&��&�	
 ���	 �������"$ ���
�������" ���� �	������" � ����	 �� 9:B11 $ ������	$ ��� 7�	�
�� ������� �� �� ��� �	������
���� ��� ��� ���� ���	 �������" ���	
 �	������ ���� ����� �� &��"�	
 ��	���� ����� ���� ������ �	
������������" 5 $ @ �� ��� ����	 �������" ��	
 �	 � ���� �	������ ���� ����$ ��� 7�	�
��
��� ������� �	 �&���
� �	������ ���� �� �$ @ ��� �		�� �	�����&� �� ��� ���
�	� �	� ����&�	�
���� ��� ��� ��� ��	��� �	��	
 �� ������� �  � �	� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  #$

��� �	�3"���/ �����3"��� �	� �&�3"��� 9�	
 :�	
 ������ ���� ����� ���� �$�@/ �$�@ �	�
�$1@/ ��������&��"/ �	 � 7�" �  �$

5�8 9��) :��) ��������

��� ����	�� �� �������	�� �	 ��� ���� �� ��� ������ �����	��	
 ���	
 ��� �������" ������$
��� ����	�� ��� ��� �����	�	��/ �����	� ��� ����	�� �	� �������� ��� ����	��$ (����	�
��� ����	�� �� ��� ����	� �� ��� ��"��� �� ��� �	��	� ��&�	�� ��������	� �	 9�	
 :�	

���� �	 ��� ����&�	� "����� ������ ������$ �������� ��� ����	�� ������ ���� ��� ���&����	
��� ������ ��� ��"��� �� ��� �	��	� ��&�	�� ��������	� �	 9�	
 :�	
 ��� �� ������ ���
������� ������	���$ �������� ����� ������	
 �� ��� )��������� ��� 
�	�����" 	�� ��"��� �	����
��� )��������� ��� ����$ ��� �����	� ��� ���� �� �2$4@$

5�8 ��4���� 	���������

��� ����	� �� ������� ������	��� ������� �� � ������� �
��	�� ������ �	���� �	� ���
�	��	
 ���	�� �� ��� ������� ������	��� ��� �� �������;


�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

��������$���� ��������$����

,���	� (������ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ �4$0=�> 42$�

�	��	
 .���	�� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ �/�#0$# �/ 51$�

����>

=�> ���3����� ��� ��� ��	��� ����� ���������$
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5�8 ��4���� ��4��������

,	 ������	�� ��� ��� ���!����� ������� ����	������ ��� ��	 �	������ ���� �	 ���
7�	�
���� ��
�� �	� ��� .�����	
 A��&�" ������� ���&���� " F�
��� 9�	
 :�	

*������$ �� ��� ��	 ������� ���� ��� ������� ����	������ ���� � ��	��� " ������	
�
�	��� ��� �������"$ (������ ����	������ �	������ �� ����������� �� ���� �� ��� &���� �� ���
����&�	� )������" �	� ��� 	� ������ �	 ��� �	���� �������	� �� ����������	� ����� ���	
��� �	������ �	������ �	 �	+ ������	
�$


�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

(������ ����	������$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 9:B�/   9:B�/�2�/   

����� �� �����	��" �	�" � ����� ������� ����	������ ��
�� ��� ��� 7��������� 7��� �	� ���
9�������� (�	���/ �� ����� ��� 	���" ��������� �����	
� �	� ����� ��������&� ���������	
������� ���� ������ �	 �� 7���� �  � �	� �5 %�	� �  �$

�	 �������	/ ��� 7�	�
�� ������� ����/ ��� �� ��� ���&����	 ��� �������� ��� ���������� �� �
������ �� ������� ������	��� =�������� �� � 9:B0$� ������	 �	� 9:B� $ ������	/ ��
�I��&���	� �� 9:B $ � ��� <	�� �	� 9:B $ � ��� <	��/ ��� ��� ��� ��	��� �	��	
 ��
������� �  � �	� ��� "��� �	��	
 �� ������� �  #/ ��������&��"> ����� ���� 
�	�����"
� ��"��� ���	 ��� )��������� ��� ����/ ��� �����	��	
 ������ ���� ��� �&������ ���
����������	 �� �����	� ���� ���� � ���� ���	 ��� 	�� ���� ������� 
�	������ ����
��������	� �� ��� )���������$ ,� � ������/ ����� ���� � ��	�� �����	�� " ��� )������"
(����	��� ���� ���� 	�� � ���� �� ��&���	�� �� �����	� ����$ A��� �����	�� ��	�� ��	 �
���� ���/ ���	
 ����� ���	
�/ ��	��	
 ������� ����	������� �� ��� )������" (����	��� �	�
��"��	� �� ������	 	�	3��� ��������� ����� ����	���$

A�� --7�	�
���	��� ���������	 �	� ,	��"��� �� ��	�	���� (�	�����	 �	� ������� ��
6�������	� H (������ ����	��������� ��� ������� �������$

5�B8 ��4���� ������)

��� �������� ���� ��� ����� �� <	��� �	 �����	� ���� ���� � �����&�� ���	 ��� <	��� ��� ������$
�������	
 ������� �� ��� �������� �� ���� ����������	�/ ��� ������� ���� �������� ��� ��I�������	
�� ��� )������" (����	" A����� �	 �������	�� ���� ��� ����� �� ��� A��� �	� )�������
,
�����	�� �� �������� �	 --(�����	 ,
�����	� ������	
 �� �����	� ���� H ����������	 �� ���
,
�����	�� �� ,�I���� ��� )������" (����	" A�������$

��� ����� ���������� ���� ��� ����������	� �� �����	� ���� �	� ��� ����� �� ��� <	��� ���� �
���� ��� " �����	� ���� �	 ���������	 �� ��� 6�����	
$ ����� ����� ��� ����
�� �
��	�� ���
������ ������� �	 ��� ���	�� ����� �	� ��&� 	� ������ �	 ��� �	���� �������	� �� ����������	�$

5B8 ���4������

��� )��������� ���� � ��I����� �� � ������	� �� 0$1@ �� 4$�@ �� ����� �	����	��	� �

��
���
,�������� F�����/ ���� �	 ��� ��	���� �	� ������� &����� �� ��� 6�����	
 )���� ��	
�/
��������&��"$ �� �� ������� ���� ��� )��������� ���� � ��&����� �		����"/ �������&� �� �������
���� "���$ ��� ��� �������� �� ��� ����� �������� �	� ����� ���!�����	�/ ��� 7�	�
�� ���
������� �	 �	������ �	 ��� &���� �� ��� )��������� ���� �� 7�" �  � �� ��� ����	� �� ���
������� ������� ����	������$ ��� 7�	�
�� ������� ���� ��� &���� �� ��� )��������� =������ ���
��� ������ �� ��� �������	�� ������� ����	������> ����/ �	��� �� ������� �  #/ �����	 �� ���
����	�� �� ����� ���" ���� &����� �	 �� 7�" �  �$

5B�8 	��������) 
��������

��� 7�	�
�� ��� ������� 	� ���	
� �	 ��������� �����	��	
 ���	����� �� ����� �	�	����
�������	
 ��I������	�� ���� ��" ��&� � �������� ������ �	 ��� �������� �� ���!����� 	�� �������	

����� ����	
 ��� ������ �	��	
 �� ������� �  #$
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��� 7�	�
�� ��� ���� ��� �������	
 �������	�� ���������	� �	 �������	
 ��� ����� �������� ���
��� ��� ��	��� �	��	
 �� ������� �  � �	� ����� ���!�����	 ��� ��� "��� �	��	
 �� �������
�  #;

� ���� ��� �������" ��������� �����	� �	���	
�� �����
���� ��� �������K

� ���� 	� ������� ������� ���� � ������ ����	
 ��� �������K

� ���� ����� ���� � 	� ���	
� �	 �������	 ��
�������	 �� ����� ��������� ��
�������	K

� ���� ����� ���� � 	� ���	
� �� ��� ��� ����	
K �	�

� ���� ��� ������ �	� ����	��� ��� �	�������� �	� ���� � ��������� �	 �������	�� ���� �����
����� =���� ������	��� ��� �� �	� ������� ����>$

5B���8 ������������ ����-������� 	����)�����

��� ����� ���� ������ ��� 7�	�
��/ ����� �����������/ ��� �����	 �� ����&���	
 �	 ����	
���	�
�����" <	��������� ��" ����� �� ��3�	&��� ��� �� ���� �� ����� ����������	 �	�������	� �	 �����	 ���
�	 ����� �� �������	�� <	��� �	 �����	� ����$ �� ��� ��	 ������� ���� ��� 7�	�
�� ���� 	��
����&��� ��� ����������	 ���	&�����	� ����	
���	� ��� ��� ������ �	��	
 �� ������� �  #$


������-��" 	���"���

��� �������� ��� 4��?����� ������������� �������� �� ���� ����4����� ��� ����� �� � ������ �� �����4�����
���� ��-� ���� �������� ���-�& ��� �������� ��� 4��?����� ������������� ��� ���� ���?��� �� � ������ ��
���@� �� �������� �� CC���@ �������77&

�	&������ ������ � ����� ���� ������ �&�	�� ��		�� � ��������� ���� �	" ������	�" �	� ��&�����	� ����
��� �
���� �������� �� ���!����� �	 ���� )��������� ��� �� � ��������$ �� ������ �	&������ �	 �������	
 ���
������ �� ����� ���������	� �	 ��� �	�	���� �������� �	� ����� ���!�����	/ � ������ �� �����
����	������	
 ��� ��	����&��" �� ��� ����������	 ��� <	�� �� ���	
�� �	 ��� ���	����� ���������	� ��� ���
��� ����$

��� ��	����&��" �	��"��� �� �	��	��� �� ���&��� � 
���� �	�" �	� &�������	� �	 ������ ��������	�� �����
������ ��� ��	
�� ����	$ 7�&���	� �	 ����� &������� ��" ������ �� ������	� ��� ������ �� � ���	
�
�	 �	" &������ �"�	� ��� ����	� ����	$

$��� #����� %��	��

(��	
�� �	 ��� .��� ��	��� �	���� ���� ������ ��� 	�� �������	
 ����� �� �����	� ����$ ��� ������� ��
&�������	� �	 ��� .��� ��	��� �	���� �	 ��� ���3������ ����������	 "���� �� ��� ��� ����;

���<����4� ������������ *���� 5=8

	������) �������) ����� �� 9:;+&0$ 9:;+&23


�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+


�� ������ �����)

%! �������� #$$%

*��� �����)

%! �������� #$$+

,����� .��� ��	��� �	���� ��

�$4@ ��&� �������� $ $ $ $ 0$5� 0$14 0$0 0$2�

A��� ���� $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 0&2# 0&.3 0&3! 0&0+
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����������� (�	���� ���&� ��� �	���� ���������	 �� 9�	
 :�	
 �� ���� �� ��������$ ���" ���� ���&���
��������"3���� �	������	��	� �	� ��&� � ��
	����	� ����	� �� ���������� G��� ����� ���&����	$
�������� �	����� �����&�� E��+ �	 :�����	 ��	
 �	� )����� )���� �	 ,�������"/ ��� ��� �������
��&� ��!�� ����� ���	����� �	������	
�� ��������	
 ��� ����� �	� ���� ��	+�$

��
��	�� (�	���� ��� ���� ������������� " ��
	����	� ����� �� ������ ����� �� ����� � ��
��	�� ��	����	/
���&�	
 � �������	� ���������	 �� ���� �4 /   �� �/   /   $ ���" ��� ����	���� " �	� ���	 ������	

��	��� �����	 4  /   �	� � ������	 �I �� �	 ��D�$ ��
��	�� (�	���� ��� �"������" ���	� �	 ��� ���
�� 	��
���	� �� ��!�� �����	 �������	�$ �������� �	����� ������� )��D� �	 :�����	 .�" �	� ���	 7�	
���	 )��D� �	 ���	 7�	$

,� ������3����� ������	
 ��	���� ���&�	
 �	��&����� ��������/ �������� (�	���� ��� �"������" �� ����	�
�  /   �� 4  /   �I �� �	 ��D�$ �������� �� ���� ��	���� �	����� �����&��" )��+ �	 ����	 E�	 �	�
)��D� 9���"���� �	 �����	� 9���$ )��&���	
 � ���
�� ��	
� �� 
���� �	� ���&���� �������� ���� *����
(�	����/ �������� (�	���� ����� ��� ��� ��������	��&� 	���� �� ������	�� �	 � �������� " ������	
 	�������"

���� �	� �����	��" ���&���� �� ���� �� ���������	 
����/ ���� �� ������	 �	� ���	�����/ �	� � �����
��	
� �� ���&����/ ���� �� ���� ' �&���
� �	� �	������	��	�$

C�&�	 ����� ���
�� �������	� ���������	�/ �������� (�	���� ��� ���� �����	� �	 ����	
 ���	�����
�	������������ �� ����� �������� ��� �� �� � ����" ���������$ A��� ��	���� ������" �	!�" ����� ��������"
�� ��&���� ����� �� ���	����� �	�����	
 ����/ ����� �	� ���&��� ���� �� ���� �� =�	 ���� �����> ����
��	+�
�� &�� ������ ��� :�����	 (�	��	 ������"/ 7��� ���	��� ������" �� ��
�� ����$

*���� (�	���� ��� ������	�� " 	��
�������� �������	�� ����� ������	�� �������� ����" ������	
 �����
=���&���� " ��������+���/ ����� ��������	��/ --��� �	� ����� ������/ ���� ���� �������/ ��	&�	��	��
������/ ������	��� ���$> �	� ��� �����	��" ���&���� ���� �� ���3������ ��������	/ ����������� ������	 ��
����
���� ���	�����	� �	 ��� ����� ��	����$ ��� ��	�	�� �� ���� ��	���� �"������" �	!�" ����� �	����� �	�
��	� �� �����" ��� ��	
�� �������/ ��&�����	
 � ��"�� �	� ���I��	� �������� ��� ���	
 ��� �����
���������	$
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 �� ������� �	 :�����	 ����� 9�	
 :�	
 ����	� �	� ��� 8��
����������� ��&� ������ �� ����	� �� �	� �0 ��� ��	�/ ��������&��"$ E����� ��� ������	� �		��� 
�����
���� =--(,C���> �� �&����� ���&��� ���������� ����+ �����	 �15� �	� �  � ��� �$� ��� ��	�/ 
����� ���
��������" ���&�	 " ��� ����� ����	���	 �� ��� 8�� ����������� ��3���+�� �� ����	 �	 ��� ����� ����$
���� ���	� �� ����	
�" ������� �� ��� 9�	
 :�	
 C�&��	��	��� ���	 ��&������	� �����"$

���-��� ���������� 
���@ �" ��������/ !1.! �� #$$#

8�� ���	 ���!���� ���� �	������� �	 �12� �	� ����	 E�	/ A����	 �	� ���	 7�	 ���� �����	 �� �����
��� ���� 	�� ���	�$ ,� �����	�/ ����� ��� 	�	� ��&������ 	�� ���	� �	 ��� 8�� �����������/ �����	

������������" �$� ������	 ������/ �� #2 ��� ��	� �� ��� ����� ���������	 �� 9�	
 :�	
$ �����&�	

�	������������/ ����� I�����" �� ���� �	� ������&��" ����� ��&�	
 ����� ��&� ��������� ������ �� ��&� �	 �����
���
�	���" ����� �����$ ��� ������ ���� ��
���
�� ���������	 
����� �	 ��� 8�� ����������� �&�� ����	�
"����$
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��� �����" �� 	�� ���&��� ���������� �������� �&���
�� �$� ������	 �I ��0 ��� �		�� �����	 �15� �	�
�  �$ ��� ����
�	�� �� ���
� ������	
 ��	���� ��� �� �	������� &���	�" ����� ���� ��� ����" �11 �$
��+�3��2 �&���
�� �$0 ������	 �I �� ��� �		�� �����	 �15� �	� �  �$ �	������� ��+�3�� ��� 	����
����� ��� �112 �	�	���� ������ �������� ���� ��� ����" �11 �$ A����" �	 �  � �� ��������� ��
������������" �$� ������	 �I �� �� 	�� ���&��� ���������� �������� ����� �� ���� ��� ��	
3����
�&���
� �		��� ��+�3�� �� �$0 ������	 �I ��$


�44�"/ ��@�<�4 ��� B�����"/ !11! �� #$$+ 5��������8

,������	
 �� ��� ����	
 �	� F�������	 ��������	�/ ��� ��!����" �� 	�� �����" ���� ���� �	 ������ �	
:�����	/ ���
��" ���&�	 " &������ ���	 ����&������	� ���!���� �	 7�	
+�+ �	� ����������� �� ����
�� &������ ��������	��&� ��&������	�� �	 ��� E��� :�����	 ����������	 ����$

���-��� ���������� 
�44�" �" ��������/ !11! �� #$$3 5��������8

0 ." �	���	�� ����� ,���$ ��� ����	
 �	� F�������	 ��������	� ���	�� �	���	�� ����� ,��� �� ��� ���� �� ��� �	������ ����� ��
��� �	�� �������� �� ��� �	���	�� ���� �� �	�����	
 �����	�� �	�M�� ����" �����$

2 ��+�3�� �������	�� ��� 	�� �	������ �	 �������� G��� ����� �	 ��� "���$ ��� �
���� ��� ����&�� " ����	
 ��� ���������	 �	 ����
"��� �� ��� &���	�" �
���� �� ��� �
�		�	
 �� ��� "���/ ���	 ��������	
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����$
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�� ���� �&�� ��� "����$ ��� ����� ���� ������� ���&��� ���������� ����+ ��� ������ " ��������$
�� �� ����� ���� ��� 8�� ����������� ��� 
�	�����" ��	 ���� ��� �&����� ��������" �&���
�$ �	 �  �/ ���
������ ����+ �	 ��� 8�� ����������� ����� �� ������������" 2$4 �I ��/ �������� ���� �#$1/ � $� �	� �#$0
�I �� ��� 9�	
 :�	
 ����	�/ :�����	 �	� ��� ��������" �&�����/ ��������&��"$ *��+�	
 �� ��� �����"
��������� �� ���� �� C�&��	��	��� ���� ����	� ���������	 ���!�����	�5/ " �  4/ �	���3���&����	 ��
������ ����� �	 ��� 8�� ����������� ���� 	�� �����&�$ )�� ������ ����+ �	 ��� 8�� ����������� �� ���������
�� ����� 2$� �I �� �	 �  4/ �� � �������� �� 4 ��� ��	� ���� �  �$ )�� ������ ����+ �	 :�����	 �� ��������
�� �	������ " � ��� ��	� �� � $1 �I �� �	 �  4$ 9�	
 :�	
 ����	�/ ����&��/ ���� �������	�� 
������
����������	 �� � ������ �� 
������ �����������	 �	� ��� ������ ����+ �� �������� �� �	������ " 4 ���
��	� �� �0$� �I �� �	 �  4$

���-��� ���������� 
���@ ��� ��4���/ !11! �� #$$3 5��������8
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��� �������	�����	 �� ��� <A ������ ��
 �� ���� �� ��� ��	������	 �� ��� A�	�3.������ %��	� ����������	
�	 ��� ����" �15 � +��+�� ��� � �������" ��� �	 9�	
 :�	
$ ������ ��	�� ������� �� ���� ���� �15#
������ " ����	
 ���	���� 
�����$ <	��+� ����� �������/ ��	�� ��� ������ �������� ��� 	�� ���� 
����	

����	
 ��� ���	���	 �� ��� �151 ���	�	��	 AI���� �� �11� C��� E�� ������$ C����� ��� ��� ������
�����	 �15# �	� �114 �������� �# ��� ��	�/ �� �	 �&���
� �� 5$� ��� ��	� ��� �		��$ 7��� ���
�	��

����� ��� ��	 	���� ��	�� ���	 = ��� ��	� ��� �110 �	� #$5 ��� ��	� ��� �112>$ ��	�� ���	
�� ���	

���� ��� �	�	���� ������/ ������	
 " �1 ��� ��	� ���� �112 �� �111$ ��� ����	��	
 ����+ ���+�� �	�
����	
 ���	���� 
����� 
�&� ���� ����	��� �	� ��	�� ��� � ������ � ��� ��	� �	������ ����	
 �   $
9���&��/ ��� �����	
 �� ��� ���$��� ���/ �	������	
�" �	������	 
����M����� ���	���� ��������� ��
���� �� ��� �	����� 
��3��������� ��������	 ����I��	��" ���������� ��	��/ ����� ���� " 5$� ��� ��	� ����	

�  � �	� �  �$
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��� ���	
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 ���
���+�� ���	���	 �	� ��� ���� ���� ��
���
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���	
�� ��� ����� �������$ ������ �� ���� ��� �	�" ������ �� ��&� �����&�� � ������&� �		��� ��	��� ���	
�
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,� ��	���	��/ ��� �	��� ��	����� ����� ���+�� ����+/ ����� ��� �������� &����� ��&���	�� ��������
���� ��� �&����� ���+��$ , ���	� �� �����������	 =��	�� �	� ������ �	 ����� ����� ��&� ������������ ���
�&����� ���+��> ��� ��	 	����/ ����&��/ ��	�� ��� �112 �	�	���� ������$
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���4������ ������� B���� ����)�� �� ����� (�������� ��� �-����� 6��@��
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������ 
��44��) ������� �-����� 6��@��� 

������ ����)�� 5=8
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���&� ������ ������$
������	���� ������ ��&� �����	 " ����	� 4 ��� ��	��� ���� ��� �112 ���+ �	� � �����	���� ����	� ��
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��� ��������	 
���� �� ����������� ����	 �� �� ���� �������� ������	� � ������� ���������	 ��
�� ������ ���� �� ����  ���! �� ���� �������� ������	 �� � ������"������ ������� ����� ����
�������� ����#��� �� ��� �������� ��	 �������� �$ ��� ��������	 
����! �� ���� �������� ������	
���� ��#� ����� �������� �$ ��� ��������	 
���� ���� �� ��� ��%�� �� �� ���������� �$ ��� ��������	

���� $�� 
����� &�� ������	! '� �� � ���	����� ����	��� �� ��� 
��������� �$ ��� ��������	

���� �������� ���� ��� ���������� $�� 
����� &�� ������	 �� �����	 ���� �� � ��$��

��������� (��� ))
����� ��������� �������� �� ������ �*'� + '�$������� ����	��� ���
��������	 ����� �� ��� ,�������--.!

��� ��������	 
����� ���� ��� ��� ������� ��#��� ��������	 �� /� 0��� ����� �� � ��� �������� ����
����� $��� ��� �$ ��� ��� 121"���� 3�� ���� ���	������ 	�#�������� �������	 �� � 	�#�����	 ����
����� �� ��� 	������ �$  ��� 
����� 3�� ��������!

�� �� /4 &��� ���/� ��� ��������	 
���� �������	 � ����"����� �������� ����� ���� � ����� 5���
���� ��� �$ 4���622 �7 $� ��	 � ����� 5��� �������� ��� �$ 24�882 �7 $� (�9���	��� ��%��� �����.!
�� ��� ���� ������ ��	�	 /4 &��� ���/ ��� ��������	 
���� ��	 �� �#���� ��������� ��� �$
26!1:� ���� ;� ��	�#�	��� ������! ��� ��������	 
���� ����� $� ��� 	���� ���	� �$ ���	���� ��#��� ��
��� ��#��� ��	 ������ ���	������ 	�#��������� ������ �����	��� ���	���� �$ ��� 3�� ���� ��	 ��� 4/�44�
���	������ ����� �� &�� ��� <�� 
����� ��� =�� 
���� >�� ��� *������ ���  ��� *������ ������� ,�%�
>��	����	 ?����� ��	 
���� ��� 
���!

� ��� ������� �� ������	 ����� ��� 3�� ���� ���	������ 	�#�������� ��	 �������	 ������ ���%���
	������� �� ��� &�� ��� &�� ������� (����� �� ����� ��� ���� ������ ������ ���� ��#��� � ����� �$
	������� ��  ������ ��	 ����  ��� '����	.� ��� ��������	 
���� �� ������ ���������� �� ������� �����
������ ������������� ��9�� ��	 $�������	 �����! ��� ��������	 
���� �� ���� ������������ ������	 ���
��� ������	 >��� ���� &�� ��� '��������� �������� ����� �� 	������	 �� ���� $� � ���% �����
���������� �$ �6���� ��������� ���� ��� ����������� ����� �� �9�����	 �� ��� ��	 �$ ���/! ���
��%��� ��������� �$ ��� ��������	 
���� ���� �����	�� ����9������� ;�;�� �������� ���$$ ��%���
�� ��������� �����!

��� ��������	 
���� ��� ��%��� $��������� ��������� ;/ ��%��� ���� �� �����! ��� ��%��� $���������
����� �� 
���������� �� ���@��� �� ��� �#���� ���������� �� ��� ,����� &�����!

��� ��������	 
���� �� ���	 ��	� � 5�#������ ����� $� � ��� �$ 6� ���� ���������� $�� 48 0���
422A �� 41 0��� ��;A! �� �� /4 &�� ���/� ��� ��������	 
���� ��� #����	 �� � B�;/!� ������� ��

�������� ,���� ��	� ��� '�	����	��� ?���� (��� ��� ))'�	����	��� ,����� ?�������� <�����
������-- ��� ��� �� �����	�9 '? �$ ���� ,��������.!

���� ������

��� ��������	 
����-� ������ ������� (�� ���� �$ C��� ������ '�����. �����	� ,�%-3 <���
<������� (��� �$ ��� ������ ������%��� �� >�����  ������.� 5������ <��$��	 ��������� ��	
����% '�����������  ��	������! ��#� �$ ��� ������ �$ ��� ��������	 
����-� 4� ������ ������� (��
���� �$ C��� ������ '�����. ��#� �� ������� ��� �$ ���� �� ��9 ����� ���� �� ������ $� ��� �������
�� ���� ��� ������ �� �9���!

�� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/� ,�%-3 <��� <������� ��� ��� ���� ���������� ��������� �� ���
�������� C��� ������ '����� �$ ��� ,������ ���������� $� ����9������� /4!�: �$ ��� ��������
C��� ������ '�����!
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(4. 
��������	 �� ��� ����� �$ ���� ������-� ��������� ����������� �� C��� ������ '����� �$ ��� ,����� $� ��� ����� �$
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(�. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� �!<! >����� 5��� (�! !. ������	!

(/. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� 5������ >����� ������	!

(;. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� >��� ���	� *������� ������	! �� �� /� 0��� ���/� ���� ������ ��� �� ���� �$
���! ���� ������ ��	 ������	 $� � ���� ��	� ��� � B/�� ������� ���� �������� $��	 �� ��#� ���� ����!

(6. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� <�� ��%� *������� ������	!

(1. '� ���������� ���� ��� ,������ G��� (,�#���. �	������ (
����� ;A1 �$ ��� ���� �$ ����  ���.� ��� ����� �$ ������� ���
�� ��	�#�	���� �� ��� 	�������	!

(8. �� �� /� 0��� ���/� ���� ������ ��� �� ���� �$ ���! 
�����  ��� ,����� G�#�������� ������	� ��� ������� �����
���������� $� ��� ��������	 
����� ����	 �� ����� $� ������� �$ ��� ���� �� ������������ ��� ���� ���������� $������
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'�����������  ��	������! �� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/� ��� ,�����-� 4� ������ ������� ��
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���������	 �� ��� ����� �$ C��� ������ '����� ������� ��	� ��� �9����� ��������� ��	 ������� $��� ������� ��	� ��� �9�����
�������� $� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/!

(�. C��� ������ '����� ��	 ������� $��� �� ���������	 $� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/!

(/. ���� ������� ������ �� ������� ��	 	��� ��� ������� $� ��� 5��� �������� ���!
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<������	 �� ����	 �� H���% <����� ������	� � ������� ���������	 �� 6 0��� 4226 �� ��� C�����
?���� '����	�! H���% <����� ������	 �� � ������"������ #������ ����� ���� �������� ����#��� �� ���
�������� ��	 �������� �$ <������	!

<������	 �� ������	 �� ��� 	������ ��������	 	������ �$ ����� >��� 3�� ��������� �������� ��� 4���1"
��� ,��	� �����! '� �������� ��� ��@���� ������ (����� A�!2: �$ ��� ��������#� ����� ����� �����. �$
��� $��"����� ��������� ������ �$ ��� *��� ���� 5�	��� 	�#�������� �� ��� 	������ �$ ����� >���
3�� ��������� ��� ��� ��� >� ��� &�� ������� (����� �� ����� � ���� ������ ������ ���� ���%��� �
����� �$ 	������� ��  ������ ��	 ����  ��� '����	.! '� $������ � /����� �7 $� ������%�� ��	 � ���
�	������ ��	 ������� ���������� �$��� (����� �� �����	�	 �� ��#� ��� ����� �$ ��� ����� >�� 	�������
����� ��� ����9������� �86�6�� ���	����.! �� �� /4 &��� ���/� <������	 ��� � ����� 5��� ����
��� �$ 4�6�;;1 �7 $� ��	 � ����� 5��� �������� ��� �$ 4�/�6;; �7 $� (�9���	��� ��%��� �����.!

�� ��� ���� ������ ��	�	 /4 &��� ���/� <������	 ��	 �� �#���� ��������� ��� �$ 26!�:� ���� 2/
��	�#�	��� ������! <������	 �� ����"���������	 �� ���� $� ��� 	���� ���	� �$D

� ��� ����� ���������� �$ ����9������� 1A���� ���	���� (�����	��� ���	���� �$ *��� ���� 5�	���
������	 ���#� ��� ����. ��	 � ��%��� ���������� �$ ����9������� 46���� ��%�� �� ��� ���I

� ��� ���	���� �$ ��� 16A"���� 3�� ��#�� �������� ������9 ������	 �������� ��� ����I ��	

� ������ �$ ��� ����������� ��� ,��	� ����� ����� �$$�� 4���1 ����!

<������	-� ������� �� ������ ����� ������� ��	 ��#��� ��#�	��� ���� � 	�#��� ��9 �$ � ������%���
��������� $��	 ��	 ��#���� �������� %��	������� ��������� ��#���� ��	 $������ ������	���!

<������	 �� ������ ���������� �� �������� ���	���� ��	 ������� �� ������ ��	 ��#��� ������� ������
&��� ������ ��� ��#���� ��	 ��9��!

<������	 ��� ��%��� $��������� �� ��� �������� ��#�� ��������� 18 ��%��� ���� �� �����! ��� ��%���
$��������� ����� �� 
���������� �� ���@��� �� ��� �#���� ���������� �� ��� ,����� &�����!

<������	 �� ���	 ��	� � 5�#������ ����� $� � ��� �$ 22 ���� ���� ���� 	��� ���������� $��
4 0��� 4A2A ����� ��� ���������� �9���	�	 �� /� 0��� ��;8! H���% <����� ������	 �� ��� ���� �$
<������	 ����� �������� ��� ��@���� ������ �� ���� �$ 5��� �������� ��� ��	 A�!2: �� ����
�$ ��������#� ����� ����� ����� �$ ��� ��������� ������ �$ ��� *��� ���� 5�	��� 	�#��������!

�� �� /4 &�� ���/� <������	 ��� #����	 �� � B�16!� ������� �� 
�������� ,���� ��	� ��� '�	����	���
?���� (��� ��� ))'�	����	��� ,����� ?�������� <����� ������-- ��� ��� �� �����	�9 '? �$ ����
,��������.!

���� ������

<������	-� ������ ������� (�� ���� �$ C��� ������ '�����. �����	� ,�%-3 <���� ���% �� <��$��	
������ ���������� ��� ��������� <������ '��������	 ��	 ����� >�� <�! �����  ��	������ ��	
3����! �� �� /4 &��� ���/� ���� ��� 2/ ������� ��	 ��� ��@���� �$ ��� ������ �$ <������	 �� $� �
��� �$ ��� �� ���� ����� ���� �� ������ $� ��� ������� �� ���� ��� ������ �� �9���!

�� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/� $��	 ��	 ��#����E$��	 ���� ��#�	�� ��� ��� ���� ����������
���������� �� ��� C��� ������ '����� ��	 ������� $��� �$ <������	� ���������� $� /6!2: �$ ���
�������� C��� ������ '����� ��	 ������� $���! <�����%��� ��������	 $� 4/!6: �$ ��� ��������
C��� ������ '����� ��	 ������� $���� ������ ��#����E�	������� ��#�	�� ��������	 $� 46!4:!
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(4. 
��������	 �� ��� ����� �$ ���� ������-� ��������� ����������� �� C��� ������ '����� �$ ��� ,����� $� ��� ����� �$
/4 &��� ���/!

(�. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� ���� ����	 ������	! �� �� /� 0��� ���/� ���� ������ ��� �� ���� �$ ���! 
�����
 ��� ,����� G�#�������� ������	� ��� ������� ����� ���������� $� <������	� ����	 �� ����� $� ������� �$ ��� ����
$� ���� ��	 &�� ���/ �� ������������ ��� ���� ���������� $������ 	�� �� 46 0��� ���/! �� �� /� 0��� ���/� ��� ������ ��	 ���	
��� ����	���	 ����������� �$ ���� $������ 	�� �� � ������ ����� ��� ��� �� ���� �$ ��� $� ��� ����� �$ 0��� ���/! ���
������� ����� �� �� 	��������� ���� ��� ������ �� ������ ��� ���� $� 0��� ���/!

(/. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� �!<! >����� 5��� (�! !. ������	!

(;. �� �$$� ����� $� ������ $� � ��� �$ ���� ���� �����	 �� ��� ������ �� ��� ���	��	 ��� �������	 �� ��� ���	��	 �� 4� 0���
���/!

(6. ��� ������ ��	� ��� ������� �������� �� &�9��-� 
����� ������	!

(1. '� ���������� ���� ��� ,������ G��� (,�#���. �	������ (
����� ;A1 �$ ��� ���� �$ ����  ���.� ��� ����� �$ ������� ���
�� ��	�#�	���� �� ��� 	�������	!

(8. �� �� /� 0��� ���/� ���� ������ ��� �� ���� �$ ���! 
�����  ��� ,����� G�#�������� ������	� ��� ������� �����
���������� $� <������	� ����	 �� ����� $� ������� �$ ��� ���� �� ������������ ��� ���� ���������� $������ 	�� �� 46 0���
���/! �� �� /� 0��� ���/� ��� ������ ��	 ���	 ��� ����������� $������ 	�� �� � ������ �����!
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<������	-� ����� ������� �� ,�%-3 <���� ���% �� <��$��	 ������ ��������� ��	 ��� ���������
<������ '��������	! �� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/� <������	-� 4� ������ ������� �� �����
C��� ������ '����� ���������	 1A!/: �$ ��� ����� C��� ������ '����� �$ <������	!

�������� �� ���,���

� ��@���� �$ ��� ������ �$ <������	 �� $� � ��� �$ ��� �� ���� ����� ���� �� ������ $� ��� ������� ��
���� �� �9���! ����� 6�!�: �� C��� ������ '����� ��	 ������� $��� �$ ��� ������ ��	 �������� ���������
/A�6�1 �7 $� �$ 5��� �������� ��� ���� �� 	�� $� ������ ������� /4 &��� ���/ ��	 /4 G������
���;! �$ ��� 4� ������ ���� ��#� �9���	 	���� ��� ����	 ���������� �� 4 ���� ���/ ��	 ��	��� ��
/4 &�� ���/� 1�!�: �$ ���� ������� ����� ����������	 16!;: �$ ��� 5��� �������� ��� �$ ��� ������
����� �9���	 	���� ���� ����	� ��� �����	!

��� $�������� ����� ���� ��� ��$������� �� ������ �� <������	 ���� ��#� �9���	 ��	 ����� ���� ���
�����	 �� �9������ ������� 	���� ��� ���� ��	�	 /4 G������ ����� ���4� ���� ��	 $� ��� ����
������ ��	�	 /4 &��� ���/� �������#���D
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(4. ������ ����� ��� ��������	 ���� ��#� ���� �����	�	 �� �9���	 ������!
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(4. C��� ������ '����� �� ������ �$ �9����� ��������� ��	 ������� $��� �� ������ �$ �9����� �������� $� ��� ����	� ��������	 ��
���������	 �� ��� ����� �$ C��� ������ '����� ������� ��	� ��� �9����� ��������� ��	 ������� $��� ������� ��	� ��� �9�����
�������� $� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/!

(�. C��� ������ '����� ��	 ������� $��� �� ���������	 $� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/!

(/. ����� �������� ����� �� �������� ��	 	� ��� ������� $� ��� 5��� �������� ���!
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8�#$��� 	���� �����$
� 	�
���

0������ 
��� <������� 
���� �� ����	 �� =�� ,��� ������ ������	� � ������� ���������	 �� 41
&��� 428/ �� ����  ���! ��� �������� �������� ����#��� �$ =�� ,��� ������ ������	 �� ���
�������� ��	 �������� �$ 0������ 
��� <������� 
����! �� �� �������� ��� �$ ��� ��������� =��
,��� ������ ������	 �� ���� ���������� $� ��� ���������� �$ 0������ 5�	�� (�$ ����� 0������ 
���
<������� 
���� $��� ���. �� #���� �$ �� ����� ��� ������ ��	� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� ��
������ �$ <�� ��� ���� ��� 3�! A8 �������� �� ������� ���� ���������� ��� �� �����������	 ��
5��	���� ,����� � � ����� �$ ��� 
�����  ��� 5���! ��� <����� ��	 ��  �"<���� J����
������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ��� ��  �"<���� J���� ����. �������� ��#��� ����������� ��
��� ��������� �$ 2;!�: ��	 1!�:� �������#���� ���� ��#�	� �� 
��������� ������ ��	�������� �� =��
,��� ������ ������	 ���� ������ �� ��� ����������� �� ������ ��	� ��� ���#��� G��	 �$ &�����

�#������ ��� 	�#�����-� ����������� ��	� ��� 5�#������ ����� �� ������ �$ <�� ��� ���� ��� 3�!
A8 �����	��� ��� ����������� ����������� �$ ��� ������� ����$�� ��	 ��� ���� �$ ���% ���	(�. ��
$�#�� �$ ��� 5�#������ ����� ����� ��� �� �7���	 ��	� ��� ���#��� 5�#������ ����� �$ =��
,��� ������ ������	 ��� �� �����7������ ��%� � 	������� �$ (�����	��� ��������� � ���������. ���
��� �$ 0������ 
��� <������� 
����!

0������ 
��� <������� 
����� � �������� ���� ����� �� ��� �$ ��� ���1�"���� ���	������ 	�#��������
����	 0������ 5�	�� �� ��� 	������ �$ �� ���� <������ 3�� ��������� �� ������������ ������	 ��������
��� �� ���  
�
 ������� ��	 ��� <����� ��������� ��	 �� ���  
�
 ������� $�� ��� 
������
J��#����� �$ ����  ��� ��	 ��� <����� ���� �����! '� �� ���� ���������� #�� ������ ���� ���� ��� ��	
��9��! �� �� /4 &��� ���/� �� �������	 � ��#��"����� ��������� ����� ��	 ���������	 28 ��%���
����! '� ��� � ����� 5��� ���� ��� �$ 48��482 �7 $� ��	 � ����� 5��� �������� ��� �$ 48��141 �7 $�
(�9���	��� ��%��� �����.! ��� ���� �� ����������	 �� � ����� �$ ������� ��#�	��� ��#��� ��	
�	��������� $��������� �����	��� �� ��������� ������� � %��	������� � ���� ����� � 
������� �����
��	 �� ���������� �$���!

�� ��� ���� ������ ��	�	 /4 &��� ���/� 0������ 
��� <������� 
���� ��	 �� �#���� ���������
��� �$ 21!2:� ���� /� ��	�#�	��� ������! 0������ 
��� <������� 
���� �� �����	�	 �� ������ ��#���
���	������ ������� ��	 � ����� ����� �$ ������ ����� K���! '� ������ �������� ���	��� ��	 ��%��� ��
��� ���� ������ ��� ��������� �$ �������� ���� �$ �	#������� ��	 ���������� ����#�����I �� �������� ���
���1� ����� �$ ���	����� �� ��� 0������ 5�	��!

0������ 
��� <������� 
���� �� ������ ���������� �� ������� ����� ������ ��	 ��#��� �������! '� ��
�������	 ��� ��� �� ���  
�
 ������� ��	 ��� ���	������ ��������� �����	�� ����9������� /��4��
���	����� ����� ��� ��%��� ��������� �����	�� ����9������� 46���� ��%�� $�� ��� ����� �� ���
'�	������ ��� ��	  
�
 �����! 0������ 
��� <������� 
���� ��� ��%��� $��������� ��������� 28
��%��� ���� �� �����! ��� ��%��� $��������� ����� �� 
���������� �� ���@��� �� ��� �#���� ����������
�� ��� ,����� &�����!

0������ 
��� <������� 
���� �� ���	 ��	� � 5�#������ ����� $� � ��� �$ 22 ���� ���� ��� ���� ����
	��� �����$ ���������� $�� 4 0��� 4A2A ����� ��� �����7������ ���������� �9���	�	 $� � $���� 6�
���� �9����� �� /� 0��� ��;8! �� �� /4 &�� ���/� 0������ 
��� <������� 
���� ��� #����	 ��
� B�/8!� ������� �� 
�������� ,���� ��	� ��� '�	����	��� ?���� (��� ��� ))'�	����	��� ,�����
?�������� <����� ������-- ��� ��� �� �����	�9 '? �$ ���� ,��������.!

���� ������

0������ 
��� <������� 
����-� ������ ������� (�� ���� �$ C��� ������ '�����. �����	� '�����������

������� <������ ������	� 5��	�� G���� <��$��	 ���������� <�� ��� ,���� *#��������� 
����� <���
=�� ���� 0������  ��	������� ,�%-3 <��� ��	 ��� ��������� <������ '��������	! ��� ��@���� �$
��� ������ �$ 0������ 
��� <������� 
����-� 4� ������ ������� �� $� � ��� �$ ��� �� ���� ����� ����
�� ������ $� ��� ������� �� ���� ��� ������ �� �9���!
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��� <������� 
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������ ������	!
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�� �"���� �� 0��� ���/ �$�� ��������� ������� �� ���� ���/!

(1. �� �� /� 0��� ���/� ���� ������ ��� �� ���� �$ ���! 
�����  ��� ,����� G�#�������� ������	� ��� ������� �����
���������� $� 0������ 
��� <������� 
���� ����	 �� ����� $� ������� �$ ��� ���� �� ������������ ��� ���� ����������
$������ 	�� �� 46 0��� ���/! �� �� /� 0��� ���/� ��� ������ ��	 ���	 ��� ����������� ��	 ����� �������� $������ 	�� �� � ������
�����!

(8. '� ���������� ���� ��� ,������ G��� (,�#���. �	������ (
����� ;A1 �$ ��� ���� �$ ����  ���.� ��� ����� �$ ������� ���
�� ��	�#�	���� �� ��� 	�������	!
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����!

�������� �� ���,���

� ��@���� �$ ��� ������ �$ 0������ 
��� <������� 
���� �� $� � ��� �$ ��� �� ���� ����� ���� ��
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/4 &��� ���/ ��	 /4 G������ ���;! G���� ��� ����	 ���������� �� 4 ���� ���/ ��	 ��	��� ��
/4 &�� ���/� ��� ����� �9���	 ��	 ��� �����	 �� ��� ���� ��� �� ���� �$ ��� �9���	 �����!

��� $�������� ����� ���� ��� ��$������� �� ������ �� 0������ 
��� <������� 
���� ���� ��#� �9���	
��	 ����� ���� ��� �����	 �� ��� �9������ ������� 	���� ��� ���� ��	�	 /4 G������ ����� ���4
��	 ����� ��	 $� ��� ���� ������ ��	�	 /4 &��� ���/� �������#���D

2���� ���� 3' ����%��� /4445

/44' �� /44/ �� �.��� %��.�

���� 3' -���. /443


�%��� �"

������

�������&'(

�����

�������

 ��� �"

�������

������


�%���

�" ������

���,��

�����

���,��

�����

�������

 ���

���,��

���� ��

�%���

�" ������

���,��

���� ��

�������

������

����

&�) "�( &�) "�( &*( &*(

���� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 42 ;/�2A6 2 4��/11 ;8!; �A!4

���4 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! �� 8/���4 A /;�4A/ ;�!� ;1!8

���� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 48 /;�2�� 44 46�1�� 1;!8 ;;!A

/4 &��� ���/ ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ; 2��/� � 1��1� 6�!� 18!4

�����6 7���!� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 1� 414�44A /� 1A��// 6�!� ;�!/


���+

(4. ������ ����� ��� ��������	 ���� ��#� ���� �����	�	 �� �9���	 ������!

4/1



��� ����� ����� ���� ��� 	������ �$ �9����� �� ������ �$ ��� ��������� ��	 �������� $� 0������ 
���
<������� 
���� ������ �� �� /4 &��� ���/� �� ����	���	 �� ��%� ����� 	���� ��� ����	� ��	�����	D

������


�%��� �"

�������

�� �������

������!

�����

�������

 ��� �"

�������

�� �������

������!

 ��� �"

�������

�� �������

������! ��

� �������!�

�" �����

�����

�������

 ���

-��.��

#��� �����

$��%� �"

������!

�������

�� ������

"��� �"

������!

�������&'(

�������!�

�" ����� #���

�����

$��%� �"

������!

�������

�� ������

"��� �"

������!

�������&/(

&�) "�( &*( &�01( &*(

�������

/4 &��� �� /4 G������ ���/ ! ! ! ! ! ! 2 �A�A8� 41!2 �/8��2;!� 41!�

4 0����� �� /4 G������ ���; ! ! ! ! ! ! 41 A;�;2/ ;2!6 A;4�;�6!� 68!�

4 0����� �� /4 G������ ���6 ! ! ! ! ! ! ; 48�A;; 4�!6 48���/�!� 44!1

4 0����� �� /4 G������ ���1 ��	
�����	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 4 �����6 44!A 4�A����!� 8!/

?����� ����� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 3E� /�142 �!4 3E� 3E�

<������� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! /� 466��/4 2�!A 4�/6A�6;2!� 24!2

�������

/4 &��� �� /4 G������ ���/ ! ! ! ! ! ! 4; 1���� /!8 /;�6�A!A �!;

4 0����� �� /4 G������ ���; ! ! ! ! ! ! /� ���24 4!� 1A�;�8!A ;!1

4 0����� �� /4 G������ ���6 ! ! ! ! ! ! 6 +(;. + 41�164!� 4!4

4 0����� �� /4 G������ ���1 ��	
�����	 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! + +(;. + + +

&������(/. ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! / 8��8� ;!/ + +

<������� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 6� 46�6A6 2!� 442�1�8!1 A!4

����� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! A� 48��141 4��!� 4�;8A�461!1 4��!�


����+

(4. C��� ������ '����� �� ������ �$ �9����� ��������� ��	 ������� $��� �� ������ �$ �9����� �������� $� ��� ����	� ��������	 ��
���������	 �� ��� ����� �$ C��� ������ '����� ������� ��	� ��� �9����� ��������� ��	 ������� $��� ������� ��	� ��� �9�����
�������� $� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/!

(�. C��� ������ '����� ��	 ������� $��� �� ���������	 $� ��� ����� ��	�	 /4 &��� ���/!

(/. '����	�� �� �$���� � �� ��% ���������� �$��� ��	 � �������!

(;. ����� �������� ����� �� �������� ��	 	� ��� ������� $� ��� 5��� �������� ���!

	�%�������

��� ����� ����� �� ����  ��� �� � ������ ���������#� ��%��! ��� �������� ���������#� $����� �����	�
����� ����� 7������ ��	 �������� �$ �������� ��	 ������ �$ ��������� ����� �����!

��� �������	
� ��		

��� &�������� &��� ������� $�� ����� ��� �$ ��� ��@� �������� ������ �� �����  ������! ����#��
�� $���� ����������� $�� ��� ���� ����� ��	 �������� ������ ��  ������! '�� 	���� ���������� ��
>������ 5�	�� ��	 ��� ������� ������ ��� �������� �$ ���� ���  
�
 �������! >������
5�	�� �� ������ ���%��� 	������� �$ ��� &�������� &��� ���� ����� ����� 	������	 �#� 4� �������
��	���� ���� ���� � ������� �����! ��� ����� �� >������ 5�	�� ���	 �� ��#� ��� ����� ���������
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��� ���� �� �� �� ��� ����� �� ��� &�� �  
�
 �������! ��� ������� ������ ��� �������� �$ ����
���  
�
 ������� ���� �$$� � ������	 ���� �$ ������	��� ���� ��� ��	���9 �� ������
���#�������"����	 ��	 �� ��� �� 	���� ����������� ���� ��� &�������� &��� ����� �$$�� � $���� ����
�$ ������	���!

�� � ���� �	���

&� �� <��� ,��L� $���� ����������� $�� ���� �������� ������ �� &� �� <���� �����	��� <�������

��� ,��L� ����� �� � ���� (�� ���� �$ 5��� ���� ���. �������� ����� ���� &� �� <��� ,��L�
��	 �� ��������	 �� &� �� <��� ,��L� #�� ��� $�����	���! ��� ��	���9 �$ <������� 
��� ,��L� ��	
&� �� <��� ,��L� 	�$$�� �� <������� 
��� ,��L� $������ ��� �� $������ ������	��� ������ &� ��
<��� ,��L�-� $���� �� ��� ����	� �#��	�� ��#���� ���� �� �������� ��	 ������� ��#���� �� ���� ��
�	������� ��	 ������� $���������!

��� �������	� ������

��� ��������	 
���� 	��� ��� ��#� ��� 	���� ��������� �������� �� �9�������� ������	 �����������
$�� &�� ��� <�� 
����! &�� ��� <�� 
���� �� �� ��	 ������� ������ ���� ���� �$ ��� �������
������ ����� $�����"�� ����� ����� ��#� ��� 	��"��"	�� �7�������� �$ ��� ���	���� �$ &�� ���
<�� 
����! ��� ��	���9 �$ &�� ��� <�� 
���� �� ��� ��"�	�����	 ��	 ���� �� �� ���������	
�������� ��	 �	#������� ������ $� ��� ����� �� &�� ��� <�� 
����! ������ �� ���� ����� ������	
����������� �� ��� ��������	 
����!

�����	���

<������	 	��� ��� ��#� �� �	��������� ��������� �� �� �� �����	�	 �� ����� �����! ��� ���� ����� ��
����� >�� �� ������	 �� ����� 46 �� �� ������� ���%��� 	������� $�� <������	! ��� ��	���9 �$ �����
����� �� ����� >�� �� #�� 	�$$���� $�� ���� �$ <������	! ��� ����� �� ����� >�� �$$� ���
��������� ���	� (����� �� ������	��� �$$��	 �� 	�������� ������ ������� $������ ��	 ����
����� �� ��$������ #����� �� ����� � ��	� ���� �$ ������ ��	 ��������� ������� ��� ������	���
�$$��	 �� ��� ���� ��	 ������. ������ <������	 $������ �� ��#�	��� 	���� ����������� ��	
��������� ��#����!

���
	�� ����� �����
�� ������

0������ 
��� <������� 
���� $���� ������	 ����������� $�� ,��L� ����� ����� �� ������ ���%���
	�������! ����#�� ��� &����� �����#�� ���� ��� ��	� ��	 ������ ����� �$ ��� ��� ������
���������� ��� ������ ��	 ��� ������ ������ $�� ��� ����� ��9����� �� ���� ����! �������� ,��L�
����� �� � ���� 	�#��������� 0������ 
��� <������� 
���� ������� $�� ��� ����� ��9����� �� ��
���  
�
 �������!

�����  !���%��� �� ����� -��!�%��

��� ������� ��������� �����	 ���� $� ���� �$ ��� ,������� �� ������ ����	 �� ����	�	 $��
��������� ���� ������� ���� ��	 ���	������ �������� $���	 �� ��������� ������� ��������� ��
����  ���! '� ���� �$ ��� ��@� �������- ������� ���������� ������� �� ��� ����	�	 $��
��������� ��#� ���� ��	� �� ��#�	� $� ��9���� ��� ������ �� ��� �#��� ���� ������ �$ ���
���������! ��� ������� ��������� �������� ����� ��� ������� �� ��@�� ���"$�� ����	� ������ $��
��� ���%� �� ��� ����� 	���� ����� ���� ��� ��	 ����#� ���� ���� ��� �� ������� �� ��� �������
�������� �� ���� �$ ��� ��@� �������- ������� ��������� ����� ���"$�� ����	� �� ��#�	�	 $�!

�� ��� ���� �$ ������� ���� � ������ ������� �� ����  ��� ��������� ��� � ������� 	������ �� ���� �7���
�� ���� ������- ���� ���� ��	 ��� $� ��� ��� ����� �� �	#����! <������ 	������� �������� 	� ���
��� �������! ������� �������� ��� ������� ��� �� ���� �� � ������� ��#��� ����� ��	 ��"
���	�������� ������ $� ��� ����������� �$ ��� ����	��� ��	 ��� ��%��� �$ ������ ����!

'� �		������ ��� ������� ��������� �������� ��#�	� ��� ���	��	 ��� ���� �� �������� ������ ���� ���
�������� �$ ������ �#����� ���� �� ���"������� �$ ��� � ����� �$ ��#������ �� ��� �������!
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$������

������ �*'� ���� ��#� �������� $� ��� ,������� ���� ��� &����� �����#�� ���� �� ���������� ����
��	���� ������� �� ����  ���! ���� �����	�� ������ ��� ��%� ��������� ����� ���� ��������� ������
��������� �������� ��	 ����� ��� ��%� ��������! ���� �� �� ���������� � ������� �9���� � 	�	�������
������� �7���	 ��	� ���� ��������! ���� ��� ����#�� ������ ����� �$ ��%� ���� �� ��� ��#��	 ��
���� �������� ��������� �����	��� ������ �������� $�� ���� ���� �$ ������ � ���� �$ � 	����� ��
	��� � ��$����!

��!�� ��������!�

��� &������ ������ �*'�� ��� ,����� 
�������� ��	 ��� ,������� �� ��� ������� ��#��#�	 ��
��� ������� ���������� ��	 �� ��� &�����-� %�����	��� ���� �� �� ������� ���������� �������
��������	 ������� ��� �$ ��� &������ ������ �*'� � ��� �$ ��� ,����� 
��������!

 ���� �.���%���

��� &����� �����#�� ���� ������������ �9��� �� ����#� 	����������� �� J��� $�� ����� ������������
��	 ��� $�������	 ����� ����������� ������� ���� ��� &����� �����#�� ���� ������� ����	� �� ������ �$
��� ,�������!

��� ������� �������� ��#��#� ��� �		������ �$��������� ��	E� ������������ �$ ����� ����� �� ���
,�������! <��@��� �� �7������ ����#��� ��	 ������ ����� �������	 ��	 ��� &�����-� ���������� �$
��#������ ��%�� ���	������� 	�#�������� ������ ������ �� 3�� ,����� '����� ��	 ���� ���#���
$������ ��� &�����-� ������ ������� �� �� ��������� ��� ����� ����������� ������ ���� ������ ��
&� �� <��� ,��L� �� ���6 �� ��� �� ���� ��� �9�����	 ���������� �$ ��� ������	 &� �� <��� ����
������� ��	 � ��#��	 $�����	�� ���%��� ��� ������� ��	 &� �� <��� ,��L� ��  
�
 �� ���� ���;!
����#�� ��� &����� ��� ���� $���	 � 	�$� ��� �������������� ����	��� 	����	��� �� ���
&�����-� ���������� �$ ��� ���#��� $����� �� ��� ������� ����!

��� &�����-� ����� ����������� ������� $� &� �� <��� �� �� ��%� �	@�������� �� ��� ������ �$ ���
����� �� �	� �� ���������� �� ��� �9�����	 ������� �� ��	������ ��$�� ��	 �� ����#� ��� ����� �$ &�
�� <��� ,��L�! ��� &����� ����� �� �$����� ��� ������ ���� ��	 ��� �9������ $��	 ����� ����#�
������� ��	 ������ �������� ��	 �� ����� ���� $� ��� %���%�! C���	 �� ��� &�����-� ������� ������
������ ��� �������������� �$ ��� ����� ����������� ������� �$ ��	���%��� ���� ����	 ����9�������
/�A6� �7 $� �$ �		������� 5��� �������� ��� ����� ���� ������ ����� ����� #����� 	�� �� ����
$������ � ��9����� �� ��� ������	 &� �� <���  
�
 �������! ��� ������� ������ ����� �����������
��� ������	 ����� ����������� ������ �� ��� ��� �� �����	�9 'M! '$ ��	���%��� ����	��� �� ���
����� �����������	 ����	���� ��� &����� �9����� ���� ���� 	�#�������� ���� �� ��������	 �� ��� ��	
�$ ���6! C���	 �� �	#��� ����#�	 $�� ������������ ��� &����� ��������� ���� ��� ����������� �����
��	 �����	 ��$�������� $��� ��	 �9������ ���� �� ����9������� � BA!� �������! ��� &����� �����#��
���� �� 	�#�������� ����� � 	�$$������� ������ ���� �� �7���	 �� �� ���	 �� ��� ���#��� ��������!

9����! "��  ���� �.���%���

��� $��	��� �$ ����� ����������� ��%� ��	���%�� ��� �� ������ ��������� ��������� �� ��� �#���
���� ������ �*'�-� ������ ����� �$ /6!�: �� �����	� $��	��� ���� �� ������ ����� � ��#��� ���������
�$ �		������� J���� ��	E� ������ � ����� �����! <��� ����� ����������� ��% ���� ���� �� ��	���%��
$�������� �����	������ �$ ��%�� ���	������ ��	 ��� ��������	 ������ �� 3�� ,����� '�����!

'� �		������ ��� &����� �9����� ���� 	�� �� ��� ��#����� $� 	�$��	 ��9�� (�9�����	 �� �� � B1!�
������� ��	 � B4�!� ������� $� ��� ��9 ������ ��	��� /4 G������ ���/ ��	 ��� ��	��� /4 G������
���;� �������#���. ����� ���� �������� �� ������� ���� ��� ,������� �� ���	� ��� ���������� �����
���� �� �#������� $� 	���������� �� ������ �*'� ���� �� ���� ���� ��� ��� ���� ������ �������	 $��
��������� �$ ��� ,�������! �� � ������ ���� ���� �� $��	� ������	 �� ��� ,����� 
�������� ���� ����
��� �� ���	 �� 	�#�	��	� �� ������ �*'�! <��� ������	 $��	� ��� �� ���	 $�� ����� ���� �������
$��	��� ������� �9���	����� �$ ��� ,����� 
��������!
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��� &������ ��� ����� &��������� (<�������. ������	� ��� ���������	 �� <������� ��	� ���

�������� ���� 
����� 6� �$ <������� (��� ))
�������� ���--. �� 8 ���� ���/! ��� &����� ��� �
���� �������	�� ������� ��� ����� &��������� ������	� ����� �� �� ��� 8�!�: ����	 �� & ���
���� 
����� ��	 /�!�: ��	������ ����	 �� ��� <�����! ��� &����� ��� � ���	"�� ������� �$ <B4!�
������� ��	 ��� �������	 �$��� �� ������	 �� 8 ������% C����#�	� 4�"�/� <����� 
��� ���� 4�
<������� �/A2A8 ��	 ��� ��������� ����� �� (16. 1A/6 2�/�!

��� &����� ��� ������ ���� �$ ���������� �#� ��� ������ �$ ������ �*'�! ��� &�����-� ����
������������� �� �� ������ ������ �*'�-� ������ ��	 ����������� $� ��� ������ �$ J������	��! '�
��������� ��� &����� �� ���������� $� ��� 	��"��"	�� ���������� �$ ��� ������ ���	 �� ����
,����� 
������ ��	 ����� �� ��� 	�������� ��%� �������	������ �� ��� ������ �� ��� ������
��	��� ��	 ��� ���������� ��	 �������� �$ ���� ,����� 
������� ��	 �������� ��� ��� ���
����#����� �� ������� �� ��� ������ �$ ���� ,����� 
������ �� ����	���� ���� ��� ��#������ �$ ���
���� G��	!

��� ������ ���� ��#� ��� $��� ����� �� ������ ��� ��@����#� ��	 ���������� �$ ��� ,����� 
�������
�����	���� ������� ����������� ��� ���� �� �������� ��� ����������#�� �� ��� ��� ��� ����� �� ��� ���	 �$
	������ �$ ���� ,����� 
������! ,������ �� ����� ��� ������ �����	� �� ������� ��� �������� ��
	������ �$ ���� �$ ��� ���� ����  ��� ���������	 ,����� 
�������� (�� ���� ��������
������	� ,�%� <���� ������	 ��	 =�� ,��� ������ ������	. ��	 ��� ������� �� ��� 	����� �$ ���� �$
��� ��� C����� ?���� '����	� ���������	 ,����� 
�������� (H���% <����� ������	 ��	 ?�����
&������ ������	.! '� ���������� ��� ��@����#� ��	 ���������� �$ ���� ,����� 
������� ��� ������
����� ����� ���� ��� ,����� 
������ ����� �� ��� ����� �� �7���	 �� ���	 � ��� ��� ������ ��� ������
����� $� ��	 �� �����$ �$ ������ �*'�!

��� &����� ���� ��� ��� �������� 	������� �$ ������ �*'� ��	 ��#� �������	������ �� ��� ������
�� ��� ��7��������� 	�#������� � ����������� �$ ������ �$ ������ �*'� �� ����	���� ���� ��� �����	
��#������� �������!

��� &����� ��� ��#������	 �� ��� ���� G��	 �� ��� ��� ���� ��	��#��� �� ��� �� ��	 ���	��� ���
�������� �� � ���� ��	 �$������ ����� ��	 �� ����� ���� ������ �*'� �� ����	 �� ��	 ���	����	
�� � ���� ��	 �$������ ����� ��	 �� ���	��� ��� ����������� ���� � $� ������ �*'� �� ��-�
������!

������ ��� &����� ���� ����� ������ ����� �� � ����� ������ ����� ��� ������� �������� ��	
$������� �� ��� ������� ������� �9���	����� ����� ��	 #���������� �9���������� �$ ��@� #������� ��
��#���� $�������� ������ ��������� �� %�� ������ ��	 ��	������ ����������� �� ��K������ ������
����#�� ��������� ����� ��	 ��� ���� ���#��� �����������! ��� ������ �$ ����� ����� �� �� �9�����
��� ��$������ �$ ������ �*'�-� ������!

��� &����� ���� ���� �� ���������� $� ������� ���������� ���� ��� ���������� ��#������ �$ ��� <��
��	 ��� ���� ���#��� ������������ ��� ������� ���� �$ ��� <5M"<�� ��� 
'< 
�	� (�����	��� ��� ,�����
���	� 5��	������.� ��� ���� G��	� ��� ��9 ������ ��	 ��� ���#��� ��������! ��� &����� ���� ��
���������� $� ��� ����� �������������� ���� J������	��!

��� &����� ��� �7��� ��� ������ �� ���� �� �����$ �$ ������ �*'� (���� ���� ���� ��	
���	������ �� ��� &����� 	���� ��� �����	��� ��� ������� � ��������� �$ ��� � ��� ��� �$ ���
G�������	 ,�����. �����#� ��� &����� �����	��� ����� ���� ������� ���� ���� �������� ��
�������� � 	������� �� �	� �� ������ ������ �*'� �� ���� ��� ����������� � �� ������ ���
��7�������� �$ ��� ������! ����#�� ��� &����� ���� ��� 	���� ��� ������ �� ���� � ������� �$
�� 	� �� ����	 ���� ���� ������ �*'�-� ����� �������� �9���	 /6!�: (� ���� ���� ����� �� ��� ��
���������	 �� ��� &�<. �$ ��� G�������	 ,����� ����	������ ��� �� ��� ���� ��� ������� ��
�����	!

N
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'� ��� ������� �$ $��	� ����������� ���$�� 	�$���� � ����� �$ ��� ���� G��	 �� ��� &������ �� �����
��� ���� ��� ��������� �� ����� �$ ��� �� �$ ��� � ��� ����� � ����� 	��� � ��$$��	 � ������	 ��
�� 	��� �� �� �� ���	 $���� ��	� ��� ���� G��	! '� �		������ ��� &����� ����� �� �������	� $� ���
������ �$ ��	������ ������� ��� �������� ������ ������� 	������� �9������ � 	����	� �� ����� �� ���
�� ��� �� &������ �� ��#� ������ �� ��� G�������	 ,����� � ��� ��� �����$ ��#� ���� ����
������� ����� ������ 	������ �9����� � 	����	 �� ���������	 �� ��� $��	� ����������� ���$�� 	�$���� �
����� �$ ��� ���� G��	 �� ��� &�����! ��� &����� ���� �� �������� ������ �*'� ��	 ��
������ ��� ��	 ��$����� ��� 	����� ��	 ����������� ��	� ��� ���� G��	� ���� ��� ������ �������
�$ ��� ������� ������� ���� �����(�. �� �9����� ��� � ��� �$ ��� ����� ��	 	��������� ��	 ��
��$�� ��� � ��� �$ ��� ����������� ��	� ��� ���� G��	� ��#�	�	 ������ ���� ��� &����� ����� ��
������ $� ��� ���� ��	 ��������� �$ ���� ������ �� �$ ���� ���� ��	 ��������� ��� ��� ���!

������ �	#������ ������	� � ������"����	 �����	��� �$ ��� <������ ��� ��#�	�	 � ���� �$
<B4�������� �� ��� ����� &��������� ������	 ())C����--.� ��� ���� �������	� �$ ��� &�����!
��� ������ �$ ��� ���� ��� �� ������ ��� C����-� ����������� �$ ��� ����� �� ��� &�����! ��
������� $� ��� ����� & ��� ���� 
������ � 	����� ��	 �������	� �$ 8�!�: �$ ��� ����� �� ���
C����� ��� �9�����	 � �����	 ���� ������� �#� ��� ����� �� ��� C���� �� $�#�� �$ ������
�	#������ ������	! ��� ��� ���� ������� �#� & ��� ���� 
�����-� ����� �� ��� C���� ���
�9�����	 �� $�#�� �$ >�������� ������� 
������ ������	 ())>��������--.� � ������"����	 �����	���
�$ ��� <������ ������� �� � ���� �����	 �� >�������� �� ��� ����� &��������� (� . ������	� �
������"����	 �����	��� �$ ��� C����� $� ��� ������ ������� $��	��� ������� �$ ��� �����
&��������� (� . ������	 ��	 ��� C����!

-��!��:� 9���

��� &����� �� �������	 �� ��� $�������� ���������� $���D

(�. � C��� ��� ����� �� �!/: �� ����� �$ ��� ,����� ?�����I ��	

(��. �� ������ ,�$������ ��� �$ /!�: �� ����� $�� ���� �$ ��� ,����� 
�������� �$ ��� ���
������ ������ �$ ��� ���#��� ,����� 
������ ���� ������ �	@�������� (��� ))
�����
��������� �������� �� ������ �*'� + ,����� &��������� ��������--.!

��� C��� ��� ������� �� ��� &����� ���� �� �� ��� $�� �$ J���� �����	 �� ��� &�%�� ,���! ��� C���
��� ���� �� ���	 7������ �� ����! ��� ,�$������ ��� ���� �� ���	 ������� �� ����! ���
��������� $� ��� &����� �� ����#� ������� �$ ��� C��� ��� �� ��� $�� �$ J���� ���� �� �������	
�� ��� C��� ��� �$����� ���� �� ��� ,������� (�!�!� ��� �#� ,������� $����� ��� ������� ���$���� �$
������ �*'�. ��	 ���� �� ���������	 $� � ����	 �$ �#� ���� �$�� ��� J���� �� �����	 �� ��� <5M"
<�� �$�� ����� ������� �$ ��� C��� ��� ���� �� ������� �� ��� $�� �$ ����! >��� ���	 �� ��� $�� �$
J����� ��� &����� ����� �� �������	 �� ����#� ���� ����� �$ J���� �� ��� �� �������	 ���� ���
���#��� ������ �$ ��� C��� ��� ����������� �� ���� ����	 �� ��� &�%�� ,���! '$ ��� ���#���
�������	� $� ����� �$ J���� ������� J������	��- ����#�� �� �9���	�	 ��	 ��� J������	��- ����#��
�� ��� �������	� ���� ������� �$ ���� �9���� ��� �$ ��� C��� ��� ���� �� ���	 �� ��� &����� �� ��� $��
�$ ����!

J���� �����	 �� ��� &����� �� ������� �$ ��� &�����-� C��� ��� �� �7����� �������	 ��� �� ���� ���
���� J����� ��� 	���������� �� �� ��	� ������! <��@��� �� ��� &�����-� ��	���%��� �� ��� &�<
��� �� 	��� �� ��� J���� 	���� ������ �������	 ����	� (��� ))+ 
������ 5�#������ �$ ���
&�����-- $� $���� 	������.� ��� &����� ���� �� ��� ������� ���� ��� ���� J���� �����	 ��	 �� �������	
�� %��� ��� ����� ��	� �� ���� ���� $� ��� ��� �������!

��� ������� �� ��� ��� � ��� ������ �� ��� ������� �$ ��� &�����-� ���������� $��� ���� ��
����#�	 �� �� *9���	���� ���������� �$ J������	�� �����	 �� � J������	��- ������� 	���
���#���	 ��	� ��� ��#������ �$ ��� ���� G��	!

��� &����� �� ���� �������	 ��D

� �� ��7�������� $�� ��� �9���	��� � ��9���� �$ 4!�: �$ ��� ��7�������� ���� $� ��� ��� ������
�������	 	������ � ��	������ �� ������ �*'� (��"���	 �$ ���������� �� ��� �������� �$
������ �*'�-� ������� �� ��� ��� ������ ��7���	.! ��� ��7�������� $�� �� ������� �� ���� ��
���������� �$�� ���������� �$ ��� ��7��������! ����#�� �� ��7�������� $�� �� ������� �� ���
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&����� �� ������� �� ������ �*'�-� ��7�������� �$ ��� ,�������! ��� ��7�������� $�� ���� ��
���	 �� ��� $�� �$ ����I ��	

� � 	�#������� $�� ��� �9���	��� � ��9���� �$ �!6: �$ ��� ���� ���� �$ ��� ��� ������ 	������ �
��	������ ���	 � 	�#����	 �� ������ �*'� (��"���	 �$ ���������� �� ��� �������� �$ ������
�*'�-� ������� �� ��� ��� ������ ���	.! ��� 	�#������� $�� �� ������� �� ���� �� ���������� �$��
���������� �$ ��� 	�#�������! ��� 	�#������� $�� ���� �� ���	 �� ��� $�� �$ ����!

��� ������� �� ���	 ���� ������ � ��%�� �� ���������� ���� ��� ��7�������� � 	�#������� �$ ���
��� ������ $� ������ �*'� ����� �� ���	 �� ��� &����� �� ���� ������ ��� �$ ��� ��7�������� $�� �
��� 	�#������� $�� ����#�	 �� ��� &������ ��	 ��� �		��������� ��� �$ ��� G�������	 ,����� �$
������ �*'� �� �� ��� ���� ��� ��� ��� �$ ��� ������ �$ ��� ���#��� ������ ��������� ����	 ��
������ �*'�� ����� ���	 � ��� ���� ��� ������!

��� ������� ������ �� ������������ ���� ��� &������ ��� �� ��� �������	����� �$ ��9 �	#�����
�������� ��� ������� �$ ��� ��7�������� $�� � 	�#������� $��� ����� �� ��� ��#�� �$ ������ �*'� �
��� ���#��� ������ �������!

��� ������� �� ��� ��9���� �������	 ��#�� �$ ��� ��7�������� $�� � 	�#������� $�� ���� �� ����#�	
�� �� *9���	���� ���������� �$ J������	�� �����	 �� � J������	��- ������� 	��� ���#���	 ��	� ���
��#������ �$ ��� ���� G��	!

 ��� �������

�� ������ ���� ���� �� �����	 �� ��� &����� �� J������	�� ������ ���� ������ $�� ��� ��	 �$ ����
���������� ����	 �$ ������ �*'�� ����������� ����� ����� ��� $�������� %�� �����D

(�. 	������ �$ ��� ��� ������ ����������� �����	 ���� 	���� ��� ���������� ����	I

(��. 	������ �$ ������ �*'�-� ��� ������ ������I

(���. �$ ����������� ���� ������ �� ��#�������� ���� ���� ��� ������D

(�. � ���$ 	��������� �$ ��� ��������I

(�. �������� �$ ���� ������� ����	I

(�. ����I

(	. 	������- #�������� ��	 �� ��� ���� �$ �����	 ��#��������� ��%�� #����I

(�. 	�#�	��	� ����#�	 	���� ��� ��� (��	������� ��� ������ 	�#�	��	�.I

($. 	�#�	��	 ��#� � ��	������ �������I

(�. ��� �9���	���� �����I ��	

(�. ��� ������ ����������� �� ��#��������I

(�#. ���� �$ ���� ������ ���	 �� ��� ��������� �$ ������ �*'�I

(#. ��� &�����-� ��@����#� $� ���� ������ ���	 �� ��� ��������� �$ ������ �*'�I

(#�. ������ #�������� �$ ���� ������ ���	 �� ��� ��������� �$ ������ �*'�I

(#��. �������� �$ ��#����� $� 	��������� �� #���� �$ ���� ������ ���	 �� ��� ��������� �$ ������
�*'� (�� ��� �9���� ��������.I

(#���. ������ ����� ������ $� ���� ������ ���	 �� ��� ��������� �$ ������ �*'�I

(�9. ��������� ���� $� ���� ������ ���	 �� ��� ��������� �$ ������ �*'�I

(9. �������� ��� $� ���� �$ ������ �*'�-� ��������	 �������� ���	 �� ��� ��������� �$
������ �*'�I

(9�. ������ �$ 	����������� ������ ���	 ���	��� 	����������I

(9��. 	������ �$ ������ ���� ���� ��� ������I

(9���. 	������ �$ ������ �*'�-� �9����� �� 	��#���#��I
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(9�#. 	������ �$ ������ �*'�-� ��#�������� �� ���� ������ $��	�I

(9#. 	������ �$ �������� �� ��� ������ ��	 ���� �������� �������	����� �� ��� ������ �� �������
�� ������ �*'�I

(9#�. ��� #���� �$ ��� G�������	 ,����� �� ��� ��������� ��	 ��	 �$ ��� �������� ��� ��	� �#���I

(9#��. ��� ����� �� ����� ��� J���� ��� 7����	 �� ��� ��������� ��	 ��	 �$ ��� ���������� ����	� ��	
��� ������� ��	 ������ ����� �� ����� ��� J���� ��� ��	�	 �� ��� <5M"<� 	���� ���
���������� ����	I

(9#���. #����� �$ ��	� �� ��� J���� 	���� ��� ���������� ����	I

(9�9. ��� �������� #���� �$ ��� ����������� �����	 ���� �� ��� ������ ($� ��	 �� �����$ �$ ������
�*'�. ���� �� ))��������	 ����-- (�� 	����	 �� ��� ,����� ���	� 5��	������. � ���� ��
))��������	 �����-- (�� 	����	 �� ��� ������� &�����. 	���� ��� �������� ��� ��	� �#���I

(99. ����� �������� �9������ �$ ������ �*'� �� ������ �$ ��� ���������� ����	� �����	��� �9������
���	 �� ��� &����� ��	 ��������	 ������ (�$ ���. ��	 ��� ������� ��	 ��9����� �����	 ��
������� �� ������ �*'�-� ��������I

(99�. ��������� ��$������ �$ ������ �*'�� �����	��� ����� ������ �������	 ��	 ��������� ����
$� ���� ������ �� ������ �$ ��� ���������� ����	 ��	 ���� #����� ����	� �$ ���� (�!�!
4"���� /"���� 6"��� � 4�"���. ��	 ��� 	�#�	��	�E	����������� ��	�I

(99��. ����� ������ �$ $��� ���	 �� ��� ������I

(99���. ���� �$ ��� ������ �$ ������ �*'�� ������� ���� �� ��	������� �$ ��� ���� ��	 	������ �$
��� ����������� ��	 ��� ����� �$ ��� ����������I

(99�#. ����� ������ �$ $��� ���	 �� ��� &������ �����	��� ��� J���� �����	 ��	 ��� ����(�. �� �����
���� ��� �����	 �� ��� ������� �����$I

(99#. ����� ������ �$ $��� ���	 �� ��� ,����� &�����I

(99#�. �� �������� �$ ������	 ��	 ��������	 �������� � ������� ������� ��������� ����� ��	 ������ ��
������� �����	 ��	 �������	 ��#��������� �$ ����������I ��	

(99#��. ��� �9���	���� �����!

��� ��� ���� ���� ��#� ��� ����	 $�� ��� ���������� �$ ��� �$$���� �� /4 G������ ���/!

�		���������� ������ �*'� ���� �������� ��� ��� ����� #���� �� � 7������ �����! <��� �������������
���� �� ����	 �� ��� ������ �#������� #�������� �$ ������ �*'�-� ��� ������ ������ ��	 ��� ������"�����	
������� ����� ���� �� ���	����	 �� ����� ���� � ��� (�� �7���	 ��	� ��� ,����� ���	� 5��	������.!

������%�� �� ��%�7�� �" �.� -��!��

��� &����� ����� ��#� ��� ���� �� ���� �� $�#�� �$ � ��������� ����#�	 �� ��� ������ �� ��� ��
��� ������ �$ ������ �*'�!

����� ��� &����� ��� �� ���#�	 �� ������ ��#�� �� ������ �� ��� ������ �$D

(4. ��� &����� ���� ���� ��7��	����� (�9���� � #������� ��7��	����� $� ��� ������ �$ ������������
� ������������ ���� ���� ��#������ ����#�	 �� ������ �� ��� ������. � � ����#� ��
��������	 �#� ��� ������ � � @�	����� ������ �� ��������	 �� ������ �$ ��� &�����I

(�. ��� &����� ������ �� ��� �� ��������I

(/. ��� &����� $���� � �������� �$�� ��������� ������ $�� ��� ������ �� ��� ��� � �����$� ���
������� ���������� ������	 �� ��� &����� �� ��� ���� G��	I

(;. ��� J������	��� �� �� *9���	���� ���������� 	��� �����	 �� � J������	��- ������� 	���
���#���	 �� ����	���� ���� ��� ��#������ �$ ��� ���� G��	 ��	 �$ ����� ��� ���� ���� �4 	���-
������ ��� ���� ��#�� �� ��� &����� ��	 ��� ������� ����� �� 	���	�I

(6. $� ���	 ��	 ��$$������ ������ ��� ������ �� �$ ��� �������� ��	 �� ������ �� ������� ���� � ������
�$ ��� &����� �� 	������� �� ��� �������� �$ ��� J������	��I �
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(1. ��� &�< 	����� ��� ������ �� ���#� ��� &�����!

>��� ��� &����� �� ���#�	 ��	� ���"������� (6. ���#�� ��� &����� ��� � ���� ��	� ��� ����
G��	 �� �$� ��� ����� �� ���������! ��� 	������� ��	� ������� �� ���� ��������� �����	���� ��
���	��� ���� ��� &������ ��� ������ ��	 ��� J������	��!

��������� �" �.� -��!��

��� C��	 �$ G������ �� �������	 ���� ��� ������������� $� ��� �#���� ���������� �$ ��� &�����!
��� $�������� ����� ���� $��� ��$������� ���	��� ��� 	������ �$ ��� &�����D
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& 
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<������� 626��4

'�	����	��� G�����

& 
���� &���� &� 
�� 6/ <���� ;C ��������	 �������
1 ��	 ,��% ���	

����  ���

'�	����	��� G�����

&� <�� <��"&��

(,���� <�� &�� �����
,��� <�� &��.
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'�	����	��� G�����

'�$������� �� ��� �������� ��	 ��%��� �9������� �$ ��� 	������ �� ��� ��� �����D

-� 	.�� 8���� 0,�; ��! �� ��� 
������ �$ ��� &����� ��	 �� ���� �� *9�����#� G����� �$ ���
<�����! �� @����	 ��� <����� �� 4228 ��	 ��� ���� �� *9�����#� G����� �$ ��� <����� ����� ����
���	��� ��� ��� ������ ������ ��%����� ��	 ������ ���������� ����!

& 
��� ��� ��� ���� �6 ���� �$ ������������ �9������� �� ��� ������ �� ����  ��� �� ���� �� ����
������ ��	 �� ��� �$ ��� ���� �������	 ��$��������� �� ��� ����� ������ ����� �� ����  ���! �� ��
���� � �������� ��������� $� ��� ��@� ��������� �� ����  ���!

,�� �� @������ ��� <������ & 
��� ��� ���� ���� ���� G�#�������� 
������ ������	 $� 46 ����
$�� 4282 �� 422; ��	 <��� ���	 
������ ������	 $� ���� ���� $�� 422; �� 4228! �� ���
���������� $� ����� ��	 ��������� ������� �� ���� �� ������ ���������� �� ����� ���������!

�� ���	� � C������ �$ <�������� 	���� ��	 � C������ �$ *�������� 	���� $�� ���� J��#����� ��
������ ��	 �� � $����� �$ ��� ����  ��� '�������� �$ ���� *����� �	�����������! & 
��� �� ���� �
����� �$ ��� <������� 
�������� �$ ��� 
������ ,�����-� ,�������� 
���������#� 
��$�����!

-� ��% �,�� 	.��! �� ���� � G����� ��	 ��� 
���$ *9�����#� �$��� �$ ��� &�����! ��� 4228 ��
����� & ��� ��� �� *9�����#� G����� �$ 5�� (<�������. ,�#��� ������	 ())5��--.� ����� �� �
������"����	 �����	��� �$ ,�	������ (J<. ���� *������ ���� �� ��� ����������� �� ������� �� �
J<B����������� ������� $� ��#������ �� ����-� ����� �����! ��� ��������������� �����	�	 �#�������
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���� �$ ��� 	�#��������� ��	 %�� ������ ��������! �� ���� ��	 �#���� ������������� $� 5��-�
��#������� ��	 ����� ���������� ����#����� �� <���� *��� ����!

& ��� ��� �#� �� ���� �$ �9������� �� ��� ������ ��	 ��� �� @������ 5��� �� ����	 �� ��� ����	�
��	 &������� G����� �$ ��� ���	 &������� � <�������"����	 ������ ��	 ���������� ��
������������ �� $���������� ���	���� ��%����� ��	 ������� ���������� �� <�������� ����  ��� ��	

���� $�� 4221 �� 4228! �� ��� ���� ��� 5����� &����� �$ ��� <������� ����� ����	�����
&��������� <�#���� $� �#� ���� $�� 4224 �� 4226! ,�� �� ����� �� ��%�	 $� GC< ���	 ������	
(��� %���� �� 
��������	 
�������� ������	.� � ������ �����	 <�������"����	 ��� ������
	�#�������� ��	 ��#������� ������� $� 4� ���� $�� 42A4 �� 422�! �� ��� ��#��#�	 �� ���� �����
��@���� 	���� ���� ����	� �����	��� ��� ��"������� ��%������ ������� ��	 ������ ���������� �$
��� ��$K�� 
��� �������� ������9 $�� 42A1 �� 42A2!

& ��� �� � <������� ����L�� ��	 ���	� �� *��������� 	���� (���� 
���� ������.� � &���� �$
<������ 	���� �� ���� �� � G������ �� C������� �	����������� $�� ��� 3������� J��#����� �$
<�������! �� ���� ���� �� ��� ���	� �$ ���%��� '�	������ 
�������� ��	 ())���%���--. ��	 �<&
�������� ��	� ����� �� ���� ������ �����	 ���������� �� �� ��	����	��� 	����� ��	 � ����� �$ ���
��	�� ���������!

-� $� ��; 	.�� ��%�� �� � G����� �$ ��� &�����! <���� 422/� & '� ��� ���� �� *9�����#�
G����� �$ ��� <����� ��	 �� ���������� $� ��� ������ 	�������� �#������� ��� �������� ��	
������ $�������� �$ ��� <����� ��	 ��� �����	������ ���������� �� ��� ���	 �$ ������� ��	 ��@���
������! �� ��� ���� �� *9�����#� G����� �$ 
�����  ��� '�$�������� ���	���� ������	 ())
 
'�$��������--. ����� ��� ����������� �� &�� 4221 ��	 G����� 
������ ����� ������ ���/� ��	
��� <���� ?��� ,���	��� ��	 
���$ '�#������� �$��� �$ 
 ��$� <������� '��-�!� (���	����. '��! ())
 
��$� <�������--. ����� 0��� ����� �#������� ��� ������� ������ ��	 �������� ��7�������� ��	 ��#�������
�$ ���� ���������! �� �� ���� � 3��"�9�����#� G����� �$ ��&!
�& �'&'�*G!

�� ���	� � C������ �$ ��� 	���� �� *�������� ��	 � &���� �$ <������ 	���� �� C�������
�	����������� $�� ��� J��#����� �$ C����� 
�������!

,�� �� @������ ��� <������ �� ���	 � ����� �$ ����� �������� ��������� �� ��@� �������� ������������
��	 ��	 �#� 41 ���� �$ �9������� �� ��� ����  ��� �������� ��%�� ��#���� 	�#��� ����#����� ���� ��
���%���� ������� ��%��� ������� ������� ��������� ��%���� ��	 ���$���� ��#��������!

-� 2��! ����� �� � G����� �$ ��� &�����! &� =���� �� ���� ��� 
������ C������� 
������ ��	

������ <������ �$ ��� <�����! &� =���� @����	 ��� <����� �� 422; ��	 ������� ����#���� ���
������� ��	 ��������� ����� ��% �$ ��� <����� ��	 ��� �����	�����! <�� ���	� ��� �������
��������� ���� ����� �#����� ��� ������� ��	 �������� ���������� �$ ��� <������ 
 '�$��������
��	 
 ��$� <�������! <�� �� ���� ��� 
������ <������ �$ 
 '�$�������� ��	 
 ��$� <�������!

&� =���� ��� �9�����#� ����� ��	 ������� ��������� �9�������! <�� ��� ��#��	 ���� ���� �$ ���
�����	��� ������� ������� ������ ���������� ������ 	�#��������� ������� ���������� ��9 ��	 �����
@���� #������� ������������ ������ ��	 ���������� ����! <�� ��� ��#�	�	 ��$�������� �	#��� ��	
������ �� ��� ����� ��	 �������� ������� �$ ���������� ��@���� �$ ��� <����� ��	 ��� �����	�����
���� �� ��� ������� �$ 
 '�$�������� �� 4221� ��� ���������� �$ ��� 
�����  ��� 5��� �� 4228
����� ��#��#�	 � ����� �$ $�� �����	 ��������� ��	 ��� ������� �$ 
 ��$� <������� �� ����!

,�� �� @������ ��� <������ ��� ��� �� ��#��� ������� �� ��� ��� ��� �$ &����! ����� >!�! >��� F

�! ��	 G������ $� � ����� �$ 4� ���� $�� 42A; �� 422; ���� ��� ���	��	 � ��	� ������� �$
������� ��	 ��������� ����� ��%! &� =���� ��� ���� � �������� �$ ��� ���� 
��� �$ ��� ����
 ��� <������ �	����������� ������ $�� 42A1 ��	 �$ ��� <����� 
��� �$ 0�	������ �� *�����	
��	 >���� $�� 422�! <�� ���	� � C������ �$ ���� 	���� $�� ��� J��#����� �$ ����  ��� ��	 �
&����-� 	���� �� C������� �	����������� $�� ��� 
������ J��#����� �$ ����  ��� ��	 �� � �����
����� �$ ��� ����  ��� '�������� �$ 
������ <��������!

-� ��% ��� -�! �� ������� � ����� ����� �$ 
��� ��� F ����������� � ����� �� �$ ������
'�����������!
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& ��� �� ���� �� ��	����	��� 	����� �$ ���%���� G�������� ���������� ������	 ())G��������--.� ���
<��� ��	 ��	 *�������� 5��� ��	 ())*��������--.! �� ���� ��#�� �� ��� ������� �$ ��� ��	��
���������� �$ ���%���� G�������� ��	 *��������!

& ��� �� ���� � ��������� ����� �$ ��� '�������� �$ 
�����	 ,����� ����������� �$ <�������� ��
��������� ����� �$ ��� '�������� �$ 
�����	 <�������� ��	 �	���������� ��	 � ����� �$ ���
<������� '�������� �$ G������!

& ��� ��	����	 $�� ��� 3������ J��#����� �$ <������� ���� � C������ �$ 
������
(�����������. �� &�� 42A�! �� ���� ��� � &���� �$ C������� �	����������� 	���� $�� ���
J��#����� �$ ���� (422�.� � G������ �� C������� ��� $�� ��� 3������� J��#����� �$ <������� (42A2.
��	 �� '
<� 7����������� $�� ��� '�������� �$ 
�����	 <�������� ��	 �	����������!

��� 42A� �� 42A;� & ��� ��� �� ��	��� ���� ���� =���� F 
������ ��	 $�� 42A; �� 42A8� ��
��� ��� ���� �������� �������� ���� ��� ���� F <��� ���� �$ ���������!

-� 	.�! -���� -� 	.� �� ��� <���� ,���� �$ ��� ��� �� �$ &����! ,!
! >�� F 
�! ��	 ���� ��#��
�� �� ��	����	��� ���"�9�����#� 	����� �$ � ����� �$ ��������� ����� ����� �� �����	 �� ��� <���%
*9������ �$ ����  ��� ������	! C������ 4224 ��	 4226� �� ��� ��������	 ��	 ��#�	 �� � ����� �$
��� ���������#� 
������ �$ ����  ���! '� ���������� �$ ��� ������ ��#����� �� ��� ���	�	 �C* �� ��
&�@���� ��� H���� �$ ��� J����	  ���	�� ��	 ��������	 � 0������ �$ ,���� �� ��� ����  ���
5�#������ �� 4228!

& 
���� �� ������� ��� 
������ �$ ��� ����  ��� '�������� �$ G������ ��	 ��� 
������ �$ ���

������ ��	 ��� 
��� �$ ��� ����  ��� C������ J��#�����! �� �� ���� ��� G����� 
������ �$ ���
5*& ������� 
�������� ��	 ��� &��� C��	 ������� 
�������� �$ ��� <���% *9������ �$ ����
 ��� ������	! �� �� ���� � &���� �$ ��� *	������� 
��������� �$ ����  ���� ��� 
���L���
�	#���� 
�������� �� 
�������� ��������� �$ ��� '
�
 �$ ����  ���� ��� C���� ��� ,�������
<������ 
�������� �$ ����  ���� ��� 
��� �$ ��� J��#����� �$ ����  ���� ��� 
������ �$ ���
����  ��� ���	��� $� ,�$����� ��� ��	 ��� 0���� ������� 
�������� �$ ��� <���% *9������ �$
����  ��� ������	! �� �� �� ����#� ������� ��	 ��#�	 �� G������ 5�#��� �$ ����� '�����������
G������ /;6� �� 422/ ��	 422;!

& 
���� ���	� � C������ �$ ���� $�� ��� J��#����� �$ ����  ��� ��	 � ,���"5�	���� 
��������
�� ���� $�� ��� J��#����� �$ ����  ���!

-�� �! ��,�-�� &�.�� ��� -�� ����� ��� ��, -��( �� ������� ��� <���� 
��������� ('�����������
C�������. �$ <������� ������������ *��������� ��	 $� �������� 	�#�������� �� ��� ���� �$ 	�$�����
��	������ F ��������� ������� ��@���� �����	��� ����������� ����	��� ��	 ������ ����������
�������! <������� ������������ *��������� ��	 �� � ����� �$ ��� <������� ������������ ,�� ��	
���� �� ����� &� <�� ��� ��� G������ <������ ,�@���� (3��� *��� ����. �� ���� ��	 � 
���������
�� ���4! &� <�� �� ���������� ��� �	#��� �$ '�$�>�#� ,�� ��	� � ����� ����������	 ������� �����
����������� �� 	������ 	�#�������� ��	 ������ �$ ������ ����$�� ��	 �������� ��������������
������������!

,�� �� ��� ������������ ���� ��� <������� ������������ ��	 <������� ������������ *���������� &�
<�� ��� ��� &������� G����� �$ 
��������	 ����  ��� ��	 $� ��#������� �� ����  ��� ��	 ���
����� �����	��� 0���� ��	 ������! 
��������	 ������	� �����	 �� ��� <5M"<�� �� ��� ������ �� �$
<������� ������������ ,�� ��	!

&� <�� ��� ����� 46 ���� $�� 42A/ �� 4228 �� ����  ��� �� ��� 
���� G����� ��	 ���� ��������
G����� �$ ��� <������� *������� G�#�������� C��	 ��	 ��	� G�#�������� C��	 �������#��� ��
������ ��"������ ��#������� ��	 ��	� ������� <�������� ����  ��� ��	 ����� 
����! &� <�� ���
<�������-� ��	� 
���������� �� ����  ��� $�� 422� �� 4228!

C�$�� @������ ��� <������� ��#������ �#����� �$���� �� ����  ���� &� <�� ��%�	 �� �������� ��
��� ���� 1�� $� ��� ��	 � ���$ ���� ��	 �� 0���� �� ��� ���� 8�� $� ��� ��	 � ���$ ���� �� ��� ���	 �$
������������ ��%����� $� ������� ��	����!
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&� <�� ��	����	 �� 421/ ���� � C������ �$ ��� 	���� $�� ��� 3������ J��#����� �� <�������
��	 ��� ��� ��	� �9������� �� #����� ���	� �$ ��	������� ��#�������� �������� 	�#��������� ��������
��	 �������� ����������� ���������� �� ������ ��#������� ��	 ����������!

'� 4221� �� <������� 3������� G��� &� <�� ��� ���$��	 ��� ����� �$ ,,� (,. + ,����� ,����	����
���� (,��%.� ��� <������� ,����� �	����������� &�	�� (<��#�. �� ��� ���� ,���	��� �$ <�������
& ��� ���� 
����� $� �� ����������� �� ��� ������!

&��������� �������� <������ �$ ��� &�����D

����� �" �.� �������7� �"����� �" �.� -��!��

��� 
���$ *9�����#� �$��� �$ ��� &����� �� ���������� $� ��%��� ���� ��� C��	 �$ G������ ��
	������� ��� ������� $� ������ �*'�! ��� 
���$ *9�����#� �$��� ���� ���� ��% ���� ��� ����
������ �$ ��� &�����-� ���������� ���� �� ����� ���� ������ �*'� �� ������	 �� ����	����
���� ��� �����	 ��#������� �������! �		���������� ��� 
���$ *9�����#� �$��� ���� �� ���������� $�
�������� ��� $���� �������� 	�#�������� �$ ������ �*'�!

�� �� ���������� $� ��� 	��"��"	�� ��������� �$ ������ �*'�� ��#������� ��������� ��������
�������� ��	 ��%�����! �� �� ���� ���������� $� ��%��� ���� ��� &�����-� ����� �����������
������ �������� ��	 ���������� �������� �� ������� ��� ��#������� ��@����#�� �$ ������ �*'�!

��� ������� &������ �� �� ����� �$ ��� ������� ����� ����� �� ������� ���������� $� ���
��������� �$ ������ �*'�! � #�� ���� ��� �$ ��� ������� ����-� $�������� ���� �� $�����	 �� ���
�������� ��$������ ��	 �������� ��	������ �$ ��� �������� �$ ������ �*'�! '�� ��% ��#�� ���
��@������ �$ ��� ����� ������ ���������� $� ��� ����� ����������� ��	 ��� �������� �9������
�����	 �� ��� ����� �$ �������� ��	 �������� ��� ��� �������� �$ ������ �*'�� ��	 ���������
��� �������	��� ����! ��� ������� ���� �� ���� ���������� $� ������� ��� �������� ��������� ��"
�	������� ���� �9����� ��	����� �������� ��� ��9 �$$���� �������� ��� �������� ��	 �������
����� �$ ��� ��$������ �$ ������ �*'� $� ��#�����!

��� '�#���� ��������� &����� �� ���������� $� ������������� ��	 ������� ���� J������	��! ����
�����	�� ����� �������� ������� ���� �� ����"������ ��	 ������ ����� �� J������	�� ��	
������� �� ��� <5M"<� ��	� ��� ������� &�����! ��� �������� ��@����#� �$ '�#���� ��������� ����
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���� �� �� ��#�	� �9��������� ������� ��#��� �� J������	�� ��	 �������� ���������� 	�������� ��	
��������� ������������� ���� J������	�� ��	 ��� ��%��! ��� '�#���� ��������� &����� ����� ��
���@������� ���� ��� &������ ������ ��	 ��%�� ������ �*'� �� �9������ ��	 ��������#� ��#�����
��	 ��� ��	�� ������ ����� ��������������� ��	������ �#���� ��	 � �������!

��� ����� &��������� &������ �� ���������� $� �������� ����� $� ������ �*'�-� �������� ����
����� ��	��� ��	 ����"��� ��@����#��� ���� � #��� �� ��9������� ��� ����� ������ �$ ������ �*'�
#�� ����#� ����� ����������! ��� ����� &��������� &������ ��% ������� ���� ��� ,����� &������
�� ��������� ��� ������� �� �� �� ����� ���� ������ �*'�-� �������� ��9����� ���� ������
��������� ��	 �������� ���� �9����� ���� ������� ����������� ��� ��%��������� �$ ��� �������
�����! ��� ����� &��������� ���� $������ �� ��� ��������� ��	 �������������� �$ ��� ���� ��
��	���"��� ��@����#�� �$ ������ �*'�-� ���$���� ��	 ����#���� ��� ,����� &����� �� ���
�������������� �$ ��� �������!

��� ����� ������������� �$ ��� '�#�������� ������� ��	 C������� G�#�������� &������ �� ��
�	����$�� ������ ��	 �#������ ��������� ��7��������� ���� � #��� �� ��������� ������ �*'�-� ���$����
� 	�#�������� ���� � ������ �� �� ����� �������� � $���� �� ������� ������ �*'�-� ���$���� �
$���� �� �� ����	 ������#�! ��� ���� ���� �������	� ��	 �������� ��������� ����� �����������
��������#��! '� �	� �� ������ ����� #����� ��������#��� ��� ���� 	�#����� �������� ��	��� �� ���� ���
�������� ������ �$ 	�$$���� ������ �$ �������! ����� ��	���� ���� �� ������"	�#�� �� ���� 	�#����
��	 ��	 �� ������������ ��� ������	 ��������#��!

�������7� �"����� �" �.� -��!��

'�$������� �� ��� ��%��� �9������� �$ ��� *9�����#� �$���� �$ ��� &����� �� ��� ��� �����D

-� ��% �,�� 	.��! �� ��� 
���$ *9�����#� �$��� �$ ��� &�����! G������ �$ ��� ��%��� �9������� ��
��� ��� �� ��� ������� ))+ G������ �$ ��� &�����--!

-� ��� 0�! ��! �� ��� �$ ��� ������� &������ ��	 ��� ������ 4� ���� �$ ��$�������� �9������� ��
��	����� ��	 ���������� ��	 ��� �9�����#� �9������� �� ��� ������ ����� �� ����  ���! �� ��
������� ���������� $� ��� ���������� ��	 ��9 ������� �$ ��� ������ ������� �$ ��� 
�����  ���
5���! �� �� ���� ���������� $� ��� ���������� �$ �������� ������ �� �������� ������� �$ ���

�����  ��� 5���!

,�� �� @������ ��� <����� �� 4221� & ��� ��%�	 $� *��� F =���� ��	 5��� ������� �$��
��	������ �� 4224 �� ��� ��	�� ��	 ������� �	#���� ��#���� ����!

& ��� ���	� � C������ �$ ��� ���� ������ �� ����������� 	���� $�� ��� ����  ��� ,����������
J��#����� ��	 �� �� ��������� &���� �$ ��� ����  ��� <������ �$ ����������� ��	 � $����� ���� ���
����������� �$ 
�����	 
�����	 �����������!

-� ���, #�� ��� �� ��� �$ ��� ������� &������ �$ ��� &����� ��	 �� ���� ��� '�#���� ���������
&����� �$ ��� &�����! <�� ��� ��� ���� 4; ���� �$ ��������� �9�������! ,�� �� @������ ���
&������ ��� ��� � ���������� ��#�	��� ���������� ��	 ����������� ��#���� �� ����� ��	 ��	���
���������! <�� ��� ��� G����� ��������� 
������� ��	 
������ <������ �$ �!
! G�#�������� ��	
())�
 G�#��������--.� � ������� ����� �� �����	 �� ��� <5M"<�� $�� 422A �� ����! �
 G�#��������-�
�������� ����#����� �����	� ��#������� ��	 	�#�������� �$ �������� �� ���� �� ������ ��	 ��������
������ ��	 ��#���	 ��������� �� ��������� ,�
� ����� �������	� ?������ ��	 ��� J����	  ���	��!
G���� �� ���� ���� �
 G�#��������� &� <��� �#���� ��� �������� ��	 ������� ���������
������ �$ �
 G�#�������� ��	 ��� �����	�����! <�� ��� ���� ��� �$ ��� %�� �������� ��#��#�	 �� ���
����������� �$ ��#���	 ��������� �� ���� ��	 � ����� �� ,��%��!

,�� �� @������ �
 G�#��������� &� <��� ��� ��� ������� &����� �� ��� 
������ �������
G�������� �$ ����� <������ ����� $�� 422; �� 4228! <�� ��� �� ����� �$ ������� ����������
������ ��	 ���� K�� ����������! &� <��� ��� ���� ��%�	 �� ��� 
���� ���	���� ������	 ())���

����--. $�� 422� �� 422/ ���� ��� ���	��	 ��� ������� ������� ��	�� �� ���� �� ������� ���������
������ �$ ��� 
���� ��	 ��� �����	����� (��� ))��� 
���� 5���--.! <�� ��� ���� ��#��#�	 �� �
���������� �9����� �$ ��� ��� 
���� 5���!

&� <��� �����	 �� ���� ���� G������� F ������� <������� �� 42AA ���� ��� ��� ��#��#�	 �� ���
��	�� ��	 ��9 ����������� �$ #���	 ��	������!
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&� <���� ��� �� � <������� ����L��� ��	����	 $�� ��� 3������� J��#����� �$ <������� <����� �$
����������� ��	 �� � 
�����	 ,����� ���������� ���� ��� '�������� �$ 
�����	 ,����� ����������� �$
<�������!

-� 	.�� ������ �� ��� �$ ��� ����� &������ �$ ��� &����� ��	 ���� �� ���������� $� ��� �����
���������� �$ ��� &�����! <�� ��� �#� 4� ���� �$ �9������� �� ��� ������ ��#������� ��%�� ��
����! ,�� �� @������ ��� &������ ��� ��� ��� ��������� G����� ��	 ���	 �$ '�#������� 
����������
�� 
�������� ,���� ��	 �� ����  ��� $�� 422A �� ����� ���� �� ��������������� �����	�	 �#�������
��#������� ����� �� ����  ���� <�������� <�������� C��@���� ������ ��	 <����! <�� ��� ����	 �� �����$
�$ ���������� ��7��	���� ��	 ������������ $� ���$���� �����!

&� 
��� ��� ���� �� ��������� G����� (?��������. �$ ?���� ����  ��� ������	 $� ��� ���� $��
4228 �� 422A ���� ��� ��%�	 �� � ���������� ���������� �� ��#�	��� ������� 	�#�������� �	#��� ��
��9�	"���	 	�#�������� ��	 ����������� ��@����!

&� 
��� ����� �� ���� �� <�������! ��� 422� �� 4228 ��� ��� �� ��� �������� 	�#�������� ���� �$
<����� ���	���� ������	 (��� %���� �� ��� ������ ������	.� � ������ �����	 ������� �� <�������
����� ������� ��#���	 ��������� �� #����� ��������! G���� ���� ����	� ��� ��� � ��@��� ������
��	 ��� ��#��#�	 �� ��� �������-� ��#������� ��	 �9������� �$ ��� ����� �$ ��#���	 ��������� ��
���	��� C���%�%� 0�%��� ��	 &�������!

&� 
��� �� � <������� ����L�� ��	 �� � �������	 ������ ����� ���� ��� ����  ��� *����� ������
�������� ��	 � ���	��� ����� �$ ��� ����  ��� '�������� �$ <�#����! <�� ���	� � C������ �$
<������ (*����� &���������. 	����� <����	 
���� ������ $�� ��� 3������� J��#����� �$ <�������!

-� <�! ��� ��! �� ��� �$ ��� ����� &������ �$ ��� &����� ��	 �� ���������� $� ��������
��%����� ��	 �������� �������� �$ ��� ������ ��	� ��� &�����! <�� ��� ��� ���� 46 ���� �$
�9������� �� ������ ���������� ��	 ��� ���� ����#��� ��#��#�	 ��	 ���������� $� �������� �#�
��9 ������� �7 $� �$ ���� ������ �$���� ���	������ ��	 ��	������ �������� �$ ��� <�����! &� >���
��� ���� 	�#���	 ��%����� ���������� �����	 ��	�"��9 ����� ��	 ��� ���� ��#��#�	 �� �����
�	�����������! '� �		������ &� >��� ��� ���� ���������� $� ���	� �������� ������ ��	�� ������
$�������� ��	 �� ��� �������������� �$ ����#����� ��	 ���#����� ��%� �$ ��� �������� ���������
�� ��� <�����!

&� >��� ���	� � C������ �$ ��� (������. 	���� $�� ��� J��#����� �$ ����  ���!

-� 
!� 2�!�<�� 0��7� �� ��� '�#������� ��	 ������� &����� �$ ��� &����� ��	 ���� ��
���������� $� ��� ������ ��	 ��	������� �$ 	����! ,�� �� @������ ��� &������ �� ��� �� �����
&����� ���� 5�� $�� ���� �� ����! �� ��� ��#��#�	 �� ������� �� � J<B����������� �������
$� ��#������ �� ����-� ����� ����� ��	 ��� ��� ����� ��7�������� ��	 �����7���� ����� �����������
�������! '� �		������ �� ��	����% #����� ����� ���������� $�������� �����	��� ��������� ��	
����#��� ����� ��$������ ��	 ����	�� ������� �� ��#�����!

& 3�� ��� �#� ����� ���� �$ �9������� �� ������� ��#������� ��	������� ��	 ����� ����������!
C�$�� 5��� �� ����� $�� ���� �� � <���� ������� ���� 
C �����	 *���� �� <������� ���� ��
��#��	 ��� ������ ������� ���	����	 $���������� ���	��� ��	 ��#�	�	 ����������� ��#���� $� ����
����� ��	 $����� ������������� ���������� ��%� �������� ������������� ��� ������ 	�#������ ��	 $�����
��� ������ $��	�!

& 3�� ����� ��� ���� �� 4226 ������� �� ��� ������ 	�������� �$ &,' '����������� ,�� ��	� � �����
��� ������ ������ ��	 ��#��	 ��� ��	������ ������ �����! �� �� � <������� ����L�� ��	 ���	� �
C������ �$ <������ (*��������. 	����� <����	 
���� ������ $�� ��� J��#����� �$ ���	��!

-� 2�! 2� -�! �� ��� '�#������� ��	 C������� G�#�������� &����� �$ ��� &����� ��	 ���� ��
���������� $� �#������� ��� ��#�������� ������ ��	 �������� 	�#�������� ����#����� �$ ��� &�����!
�� ��� ����� ���� �$ �9������� �� ��� ��#������� ��	���� �� ��� ���� ,����� ����� �����	��� ���������
<�������� ����  ���� &�������� ,���������� ��	 �������	 $�� 4226 �� ���/! ��� ���� ����� ��� ���
�� �� ��������� 	����� ���� JC< >����� <������� $�� ���� �� ����� �� ��� ��� �$ ����� ��	
��7��������� ��#��#��� ��� ������ ��������� �� ����!

��� ��#���� ����������� ��� �� �� ��������� ?��� ,���	��� �$ ���� *����� $�� 4222 �� ���� ���� ���
5�#������ �$ <������� '�#������� 
�������� ���� �� ��� ��#��#�	 �� �������� ��� ������ ��������
��	 ��� ������ ��#�������� �� ��� ����"�������� �����!
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& =���� ��� �� �� ��������� ����L��� �����	 �$$ ��� ���� �� 4226 �� <�	���� �������� ���� C'<
<������ �� ��������� ��	 ������ ������ (�����	��� ������ �� ������� �� �����	 ������ �����.! '�
4228� �� @����	 ��� �$ ��������-� ���	��� �����7�� $��	 �������� ��� �����	 ,������� '�#�������
,������ ���� �� ��� �� ��#������� ������� �� ����� �7������! �� �� � ���	� �$ ��� 
�����	
��������� ������� ����� ��	 � C������ �$ *�������� (���� 
���� ������. ��	 ��� 	���� $�� ���
J��#����� �$ <�	���!

	����� $"��%���� ��!����! �.� ��������� �� �������7� �"����� �" �.� -��!��

3��� �$ ��� 	������ � �9�����#� �$$���� �$ ��� &����� �� � ��� ��#��#�	 �� ��� �$ ��� $��������
�#����D

� � �������� ��	� ��� ���%����� ���� $���	 �� ��� @���	������ ������� ��� � �� �� ��� ���� 4� ����I

� ����� � ����� �� ��� ��������� ��#��#�	 �� � �������� ��	� ��� ���%����� ���� �� ���
@���	������ $���	 ������� ��� ��������� �� ��� ���� 4� ����� ����� �� � ��� ��� � ����� �$ ����
���������I

� ����� � 	����� � �9�����#� �$$��� �$ ��� ��������� ��#��#�	 �� � �������� ��	� ��� ���%�����
���� �� ��� @���	������ $���	 ������� ��� ��������� �� ��� ���� 4� ����� ����� �� � ��� ��� ���� �
	����� � �9�����#� �$$���I

� ��#��� �� �������$��	 @�	����� �������	��� ������� ��� � ��I

� ���#����	 �$ ��� �$$����� �� <������� � ��������� ��#��#��� $��	 � 	��������� ���������� ����
����������� $� ���� ������ � ���� � �����	 $� #�������� �$ ��� ��������� ���� � ���@��� ��
��� ���� ���	��� ������� �����	���I

� ���#����	 �$ ��� �$$����� �� <������� � ��������� ��#��#��� � ����� �$ ��� ��������� � $��������
��%�� ����� ���� � ����������I

� ����#�	 ��� @�	����� ������� ��� � �� �� ��� ��#�� �����	��� �� <������� � �������� �� ���
���� 4� ���� ��#��#��� $��	� ��������������� � 	��������� � �� ���@��� �� ��� ���� ���	��� ��#��
�����	���I

� ���#����	 �� <������� � �������� �$ ��� �$$���� �� ���������� ���� ��� $������� �
���������� �$ ��� ���������I

� 	��7����$��	 $�� ������ �� � 	����� �$ ��� �������� � ��%��� ��� �� ��� ��� 	������ �
��	������ �� ��� ���������� �$ ��� �������I

� ���� ���@��� �� ��� �	�� @�	����� � ����� �$ ��� ���� �$ ��������� @���	������� ������� �
��#�������� ��	� ���������� � ��������� ��@������ ��� � �� $�� �������� �� ��� ���� �$
�������� ������� � ����#���I ��	

� �� ��� � �� %�����	��� �� <������� � ��������� ���� �������	 ���� ��� ���������� �
���	��� �$ �$$��� �$ ��� ������� � ��������� ����� ��� ���� ��#��������	 �� �� ��������
��������	 ��	� ��� ��#������ �$ ��� <������� 
�������� ���� � ���� ��������� ���������� �
�� ��� ���� �������� ��	� �� ���������� ���� ��� ����� ��#��#��� ��� ������� � ���������
������� � ������ 	���� ��� ����	 ���� �� � ��� ��� �� �������	 ���� ��� ������� �
���������!
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-��!�%�� �������! ��������� �" �.� �������� -��!��

�������7� �"����� �" �.� �������� -��!��

5��	����"������ ,����� <�#���� ������	 �� ��� ��������	 ,����� &����� �$ ������ �*'�!
'�$������� �� ��� ��%��� �9������� �$ ��� *9�����#� �$���� �$ ��� ,����� &����� �� ��� ���
�����D

-� 8�% ��! 0�5 8�% @����	 5��	���� ,������ ��� ���	��� ������� �$ ��� ,����� &������ ��
������ 42A8 ��	 ��� ��������	 ������ ������ �$ 5��	���� ,����� �� 0��� ����! ��� &��
422; �� &�� ����� �� ��� ��� ��������� ������ ������ ��	 ��	 � ���� �$ �9�����#� �������
��������� �������� ����� ��	 �#������� 	��"��"	�� ���������! & 0�� ��� ��� ���� �6 ���� �$
�9������� �� ��� ������ ���������� ���	!

& 0��� �� ��� ������ ������ �$ ��� ,����� &������ �� ���������� $� �������� 	�#���������
�������� �$ %�� �������� ������ ��	 ��� �������������� �$ �������� �������� ����� �� ���� ���� ���
��������� ����� �$ ��� ,����� &�����!

& 0�� �� � ������� ����� �$ 
�����	 '�������� �$ ������� (&
'�. ��	 ����  ��� '�������� �$
������� (� '�.!

-� ���! ��� ���5 ����� �� ��� ����$ ������ ������ ��	 ��%� ������� ���� ��� ������ ������ ��
$������� ��	 ��������� ������� ��������� �$ ��� ,����� &�����! �� ��� �#���� ������������� $�
	�#������� ��	 �#�������� �������� �������� ������ �������� ������������� ��%����� ��	 �������������
�� ���� �� ����	��� ���������!

& ����� ��� ���� ���� 5��	���� ,������ ��� ���	��� ������� �$ ��� ,����� &������ �����
������ 4226 ��	 ��� ��� ����� ������ ������ �$ <������� 5�	�� ��	 ,��L� $�� 0��� 4221 ��
&�� 4228! ,�� �� ����� & ����� ���	 ��������� �� � ������ ������ �� 
������ 0�	��� (�! !. ��	!
��	 �� � ������� �$��� �$ ��� ������� G�������� �$ ����  ��� ������� ��������! �� ��� ���
���� �� ���� �$ �9������� �� ��� ������ ���������� ���	� ���� �� ��� ��#��� ��	 ������ ������!

& ����� �� � ������� ����� �$ 
�����	 '�������� �$ ������� (&
'�. ��	 ����  ��� '�������� �$
������� (� '�.!

-� ��, -�� 	.�5 ���� ��� ���� �� ��������� ������ �� ��� ������� G�������� �$ ��� <����� ��	
��� ��%�	 ���� ��� <����� $� ��� ���� 4� ����! C�$�� @������ ��� ������� G�������� �$ ���
<����� �� 4222� &� ��� ��� �� ��	��� �� ��� '������ ��	�� G�������� �$ ��� <����� ��	 ��%�	
������� ���� ���� 	��������� �$ ��� <����� �� ���� �� ��� �����	��� ��������� �$ ��� 
�����  ���
5��� $������� �� ������� ������ ��	 ��� �$$����#����� ��	 �$������� �$ ��� �������� ��	
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�	���������#� �������! <�� ���� ����������	 �� ��� �#��� �$ ��� �	���������#�� ���������� ��	
���������� ������� �$ ��� 
�����  ��� 5���-� ��� ������ ���������� ���������!

&� ���-� ��������������� �� ��� ������� �	����������� ������ �$ ��� ,����� &����� �����	� �������
�� ���������� �������� ����������� �������� ��	 ���	������� �9������� ���������� $�������� ������ ���
	��������� �������� ��� ���������	 �	����������� $� ������� ��������� �#������ ��	 ��"�	�������
���� ��� ����	��� ������� �� ����	��� ���������� ������ �� ������ �$ ������ ������� ��	
��$����� �	 ��� 	����� $� �������� 	�#�������� ������������ �� ������ �������!

&� ��� ��� � C������ �$ C������� �	����������� 	���� $�� ��� ���� J��#����� �$ ����  ���!

-� ���! ��� �� ��� ���� � ����� ������� �$��� �$ ��� <����� ��	 ��� ��%�	 �� ��� ������� �����
4222! ,�� �� @������ ��� <������ &� ����� ��� ��#��#�	 �� ������ ��������� �	#�������� �������
��#���� ��	 ��%�����!

&� �����-� ���� ��������������� �� ��� �	#������� F �������� ������ �$ ��� ,����� &�����
�����	� �������� ��	 �9������� ���������� �#���� �� ��� �������� ����� ��	� ��� ,����� &�����-�
����������!

&� ����� �� � ��	���� �$ ����  ��� C������ J��#����� ���� � C������ �$ <����� <������ 	���� ��

������������ <��	��� (������.!

-� 0,�; 9�! 0��5 	��.�� �� ��� ����� ������ ������ �$ ��� ,����� &�����! �� ����
������������� �� �� �#���� ��� �#���� ���������� ��	 �������� ��$������ �$ ��� &�������� &���
�����	��� ��%��� ���� ��� ������� �$ ��� &�������� &��� �� ��������� �	#������� ��	 ����������
�#����!

,�� �� @������ ��� ,����� &������ &�  ��% ��� ���� ��� ����� ������ ������ �$ 5��	����
,����� $� ���  ������ >��� ������ $� ����� ��� ���� �#������� � ����� ���� K�� ��� �$ �#�
;�16A�8�� �7 $� �$ ���	������ ����� ��	 �A����� �7 $� �$ ��������� ������ ����� �����	�� ������ ?�	�
��	 ��������-� >��$ �� ���� ��� 	������ ����� ������ ���4! <�� ��� �9������� �� �������� ����"
����� �������� ����� ���� ���#� ��	������ ��$��� ������� ����� >�� ���� <7��� ��	 ���� &��
���	 ,��L�� 	���� �� ���� ���� �� ��#���� �������� ���� =��% ,������� &��������� ��	!�
���� ��� @����	 �$�� �� ����� ���� J��� ,����� &��������� ��	!

&�  ��% ��	����	 $�� ��� J��#����� �$ <�	��� ���� � &����� �$ C������� �	����������� 	����
��	 $�� ��� J��#����� �$ ����  ��� ���� � &����� �$ ������� &��������� 	����!

-� �� -� 	.� �� ��� ������ ������ �$ &� �� <��� ,��L�! <�� �� ���������� $� ��� �#����
���������� ��	 �������� ��$������ �$ &� �� <��� ,��L�!

&� �� ��� ��� ���� 4� ���� �$ �9������� �� ��� ������ ���������� ���	! <�� ���	 ������ ���������
�� � ������ ������ 	���� �� ��#���� ���������� ���� >��� C�� ���� *����� &��������� ��	!
��	 5��	 
��� ,����� &��������� ��	! ,�� �� ����� ��� ��%�	 $� '����	 ,���� (&���������.
��	! ��	 >������ 5�	�� &��������� ��	!

&� �� �� � ������� ����� �$ 
�����	 '�������� �$ ������� (&
'�.!

-� ��� 2�; 0��5 8�� �� ��� ������ ������ �$ 0������ 
��� <������� 
����! <�� �#����� ���
���������� ��	 �������� ��$������ �$ 0������ 
��� <������� 
����!

,�� �� @������ ��� ,����� &������ &� ��� ����� ����� ��9 ���� �� 5��	���� ,�����! ,�� �� �����
&� ��� ����� $�� ���� �� 
����� 0�	��� (�! !. ��	! �� ��������� ������ ������ $�� 3�#����
422/ �� 0��� 4228!

&� ��� �� � ������� ����� �$ 
�����	 '�������� �$ ������� (&
'�.!

-� ��� <�� 2�� �� ��� ������ ������ $� ��� ��������	 
���� ��	 �#����� ��� ���������� ��	
�������� ��$������ �$ ��� ����!
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��� &�� 4226� &� ��� ��� ��#��#�	 �� ��������� �� <������� 5�	�� ��	 ,��L�� ��������� �� ��
��������� ������ ������ �$ 5��	���� ,����� ��	� ����� &�� 4228 ��� ������	 �� ��� ��� �$ ���
������ ������ $� <������� 5�	�� ��	 ,��L�! <�� ��� $����� ���� 
����� 0�	��� (�! !. ��	!
��	 ��� 46 ���� �$ �9������� �� ��� ������ ���������� ���	!

&� ��� ���	� � 	������ �� ��#����� $�� ��� 
������ �$ *����� &���������!

-� �.�! 0�% ��!5 8��"�� �� ��� ������ ������ �$ <������	! <�� �� ���������� $� ��� �#����
���������� ��	 �������� ��$������ �$ <������	! <�� ��	���%�� ��� ������� ��� ������� H���%
<����� ������	� �� ��� ����� ���	��	� ��	 ��	�#�	��� ����� �$ ��� ����!

&� <���� ��� �#� ��9 ���� �$ ���������� �9������� �� ��� ���������� �$ ��	������E�$��� ��������
��	 48 ���� �$ �9������� �� ��� ������ ���������� ���	! <�� @����	 5��	���� ,����� �� 0�����
422� �� ����� ������ �$��� ��	 ��� ������	 �� ��������� ������ ������ �� ���� 422/ �� ���	 ���
������� ��	�� ����!

&� <���� ��	����	 $�� =�% J��#����� ���� � C������ �$ ��� (������. 	����!

�.� ������ �" 9����� ��$� = 	.��! 0�! &�����!�( ��%����

������ �*'� �� �������	 �� 
�����  ��� (���	����. ������	! ��� 
�����  ��� 5��� �� ������	
���������� �� ������ 	�#�������� ��	 ��#������� �� ����  ���! ��� 
�����  ��� 5��� 	�#�����
���� 7������ ��	 ����"����� �������� $� ���� ��	 ��#������� �� ��� ���	������� ������ �$���� ����� ��	
��	������ ������!

��� 
�����  ��� 5��� ���� ��� �9�����#� ������ �������� ������ ����� ��	 ������ ����������
�9������� ��	 ������� � ����� ��������� ���$���� �9���	��� ����� ������� �7 $� �� ����  ��� ��	 ���
,�
! ��� 
�����  ��� 5��� ���� ��� ����������� �������� ��	 ��������� �� ��$� ��������� ��$�������
���������� ��	 ��� '������ ��������!

������ ��� ��#������� �� �>�� ��� 
�����  ��� 5��� �� ���� ��#��#�	 �� ��� ��	 ���"�����	
��#����� ������������������� ����� ��	 ����$�������� ����� ��	 ��$�������� ����������!

'� <�������� & ��  �"������ ��� 
������ �$ ��� 
�����  ��� 5���� ��#����	 �� ��� ����������
������ 	�#���������� ������ ��� <����� 
��� 	�#�������� ��	 ������� A��� ����� ��� 42A��! '�
�		������ ������ ��@���� 	�#�����	 �� ��� 
�����  ��� 5��� �� <������� �����	� 
���� 	�� <��
��	 ��� 
������� 
��� ���	������� ��@���! '� �		������ ��� 
�����  ��� 5��� ���� ��� � //!/:
���%� �� ��� ��� ��$K�� H��� ��������� ��@��� �� <�������-� 3�� G������� ���!

��� �������	 ��%�� �������������� �$ ��� 
�����  ��� 5��� ��	 ��� �����	 �$������	 ��������� ��
����  ��� �������	 �� � B;6� ������� �� �� 46 0��� ���/! ���� ��������	 $� ����9������� 44!6:
�$ ��� ����� ��%�� �������������� �$ ��� ����  ��� ����% ��%��! ��� 
�����  ��� 5��� ��	 ���
�����	 �$������	 ��������� �� ����  ��� ������ �� ����� �� ;� �������� ��	 ������ �#� 41����� ���$$
���	��	�!

	�������� ��7����� �" �.� -��!��

��� $�������� �������� ��� ���� ������� ��#������ �������� �$ ��� &�����!

#���� �" ��������� �" �.� -��!��

��� C��	 �$ G������ �$ ��� &����� (��� ))C��	--. �� ���������� $� ��� �#���� ������� ��#������
�$ ��� &����� �����	��� ������������ ����� $� ���������� ��	 ��������� ��� �����#����� �$ �����
�����! ��� &����� �� ���� ���������� $� ��� �������� �������� 	������� ��	 ��% ���������� �$
������ �*'�! ��� C��	 ������ ���������� �� ������ ������� �� ������� ��#������� ��������
��������� ��	 ��%�� �������� ��$������ ��	 ��� ���������� ��	 �#��� �$ 	������! ��� C��	 ���
����������	 � $�����% $� ��� ���������� �$ ��� &����� ��	 ������ �*'�� �����	��� � ������ �$
������� ������ ��	 � �������� ��% ���������� ������! ��� C��	 �������� �$ ��#�� ������� ���� �$
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���� �� ��	����	��� 	������! 3��� �$ ��� 	������ �$ ��� &����� ��� �����	 ���� ��� ��#���
������� 	������ ���� ������ �*'�!

��� ����������� �$ ��� C��	 �� 	�������	 ����� ��� $�������� ���������D

(4. ��� 
������ �$ ��� C��	 �����	 �� � ���"�9�����#� 	����� �$ ��� &�����I

(�. ��� C��	 �����	 ������� 	������ ���� � ���	 ���� �$ ��������� �9������� �����	���
�9������ �� $��	� ���������� ��	 ��� ������ ��	����I ��	

(/. �� ����� ���"���	 �$ ��� C��	 �����	 ������� ��	����	��� 	������!

��� ����������� ���� �� �#����	 ������� �� ����� ���� ��� C��	 ��� ��� ��������� ��9 �$ �9������
��	 �9�������!

��� C��	 ���� ��������� #����� ���������� �� ������ �� �� 	��������� ��� ���������������! �����
���������� �� �����	 �����!

 ���� 	�%%�����

��� ��	�� 
�������� �� ��������	 �� ��� C��	 $�� ����� ��� 	������ �$ ��� &����� ��	 ��
�������	 �$ ���� ������ � ��@���� �$ ���� (�����	��� ��� 
������ �$ ��� ��	�� 
��������. ��
�7���	 �� �� ��	����	��� 	������! �� �� ��� 	��� �$ ���� ,��������� ��� ������ �$ ��� ��	��

�������� �� & ��� ��� &���� & 
���� &���� &� 
�� ��	 &� <�� <��"&�� (,���� <�� &��
����� ,��� <�� &��.� ��� �$ ���� �� ��	����	��� 	������! & ��� ��� &��� ��� ���� ��������	 ��
��� 
������ �$ ��� ��	�� 
��������! ��� ��� �$ ��� ��	�� 
�������� �� �� ������ ��	 �#������ ���
�$$����#����� �$ ��� &�����-� ������� �������! ��� ��	�� 
�������� ���� �#���� ��� 7������ ��	
���������� �$ ��$������� �����	 $� ��������� �� �������� �����! ��� ��	�� 
�������� �� ����������
$� ��� ���������� �$ �9����� ��	���� ��	 �#������ ��� �	�7���� �$ �9����� ��	��� �� ������ �$ �����
����� ��	 ��$������!

��� ��	�� 
��������-� ��������������� ���� �����	�D

(4. �#������ �9����� ��	�� ����� �� ����� ���� ���� 	�$��������� �� ������� ������� ��#� ����
�	����$��	� ��������� ��	 ����� ���	��� ������ �� ��%�� �� ��� ����������I

(�. ��������� ��� ����	��� �� ����� �� ����� ���������� ���� ���������� ������������ ��� �������
&����� ��	 ��� ,����� ���	� 5��	������I

(/. �#������ ��� $�������� ���������� ��	 ��� ������� ��	�� ����I ��	

(;. ��������� ��� ����	��� ����������	 �� ������� ������	 ,��� ����������� (�� 	����	 �����.�
�����	��� ������� ���������� ���� ��� ��#������ �$ ��� ������� &����� ������� �� �����������
������� ��� ������ (�� ��� ������ �$ ������ �*'�. ��	 �� ))��������	 �����-- (�� 	����	
������.� ��	 ��� ��#������ �$ ��� ,����� ���	� 5��	������ ������� �� ����������� ������� ���
������ (�� ��� ������ �$ ������ �*'�. ��	 �� ))��������	 ����-- (�� 	����	 ������. (���� ����
����� �$ ����������� ������������ ������	 ,��� �����������.!

�����!� � 9����� ��$� ����


������ ������ ��������� ��� 	������ ��	 ��������� �$ ��� &����� �� ���	 ����� �� ������ �*'�
��� �������� ���� $�� 	������ �� ��� J����D

(4. �� ��� ����	 ���������� ��� ����� ��$�� ��� ������ ������������ �$ ������ �*'�-� �������
����"������ ��	� �� ��� ���� ��� �� ��	 �� ����������� 7������ ������ ��	 (���� ����������.
#�������� ��	 ��	��� �� ��� 	��� �$ ������������ �$ ��� ���#��� ������I ��	

(�. �� ��� ���� ������ �� ���������� �$ ���� �������#� ��$�������!

'� �		������ ��� &����� ��� ��#�� �� ��	���%��� �� ��� &�< ���� �� ���� �������� �� ��� <5M"<� ���
��������� �$ ��� ���	���� �� ��� J���� ��	 ��� ������� ������ ������ ��� �������� 	��� �$�� ��� 	��� ��
����� �� ��7���� � 	������� �$ ��� J����� �� ��� ���� ��� ��! ��� &����� ��� ���� ��	���%�� ���� ��
���� ��� 	��� �� ��� J���� 	���� ��� ����	 ���������� ��� ����� ��$�� ��� ������ ������������ �$
������ �*'�-� ������� ����"������ �� �� ��� ���� ��� �� ��	 �� ����������� 7������ ������ ��	
(���� ����������. #��������� ��	 ��	��� �� ��� 	��� �$ ������������ �$ ��� ���#��� ������!
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-��!�%�� �" #������ ���;

��� C��	 ���� ���� 7������ � ��� �$��� �$ �������� ��	 ���� �#��� ��� �������� ��$������ �$ ���
&����� ��	 ������ �*'� ������� � ��#������ ����#�	 ��	���! ��� C��	 ���� ���� �#��� ��� ��%�
�� ��� ������ �$ ������ �*'�� �9����� ��������� ���������� ��	 ���� ��� ���� ��� �������� $�� ���
��	���� �$ ������ �*'�!

��� &����� ��� ��������	 �9�������	 ��	 ����"7������	 ���������� �� ���	�� ��� 	��"��"	��
��������� �$ ��� &����� ��	 ������ �*'�! '� ��������� �������� ��%� ��� C��	 ���� �����	� ���
�������� ��#������� ��	 ��� ������ ��	���� ��%! '� �#���� ���������� ����� ��	 $����������
���	��� �� ��	�#�	��� 	�#�������� ��@���� ��� �� ����#��� ��@� �����������! ��� ����������
����� ���%�� �� �#��� ��� ��������� �$ ��� &����� ��	 ������ �*'� ��	 	������ ����������
	�������� ������!

	�>���� �" $������

��� &����� ��� ���������	 ��� $�������� ����	��� �� 	��� ���� ���$����� �$ ������� ������D

(4. ��� &����� ���� �� � 	�	�����	 ������ �� ������ �*'� ��	 ���� ��� ������ ��� ���� ���
������ ��#������� ���� � �� ��#��#�	 �� ��� ���� ��� ������ ��������!

(�. <�#� $� &� >��� <�� ���� ��	 & ���  ��� ���� ��� ���� �� �����	�	 $�� ��� <����� �� ���
&����� �� � $���"���� ����� $� � ����	 �$ ���� ���� $�� ��� ������� G���� ��� *9�����#�
�$$���� ���� �� �������	 �� ��� &�����! �� �������� ��� ��������� ���$���� �$ ��������� �� ���
�$ ��� ���� �$ ��� �����	����� 	���� ��� ����	 �$ �����	����� ���� &� >��� ��	 & ���
����� ��	���%� �� ���� �� ��� &����� ��	 ��� ��� <����� ��	 ����� ��� ���� 	����� ��	
����������� �� ��� &����� ��	 ��� �� ��� ���� �������� �$ ������ �*'�! J�	� ��� ���� �$
���� �����	����� ��� ���$�	������ ��$������� �����	 �� ��� ����� �$ ��� �����	���� ���� ���
&����� ����� ���� �� %��� ���$�	������!

(/. ��� ���� ���� �$ ��� ������	 ,��� ���������� (�� 	�$���	 �����. ���� �� �#����	 ��	E�
����#�	 �� ��� ��	�� 
�������� �� � ��@���� #���!

(;. �� ����� ���"���	 �$ ��� C��	 ����� ������� ��	����	��� 	������!

'� �� ���� ��#�	�	 �� ��� ���� G��	 ���� �$ ��� &����� �� �7���	 �� 	���	� ������ � ��� �� ��%� ���
������ ������� ��� ����� �� ������� �� ��� ����� �$ ��� �������� �����	 ���� �� ��� ������ $� ��	
�� �����$ �$ ������ �*'� ���� � �����	 ���� �$ ��� &������ ��� &����� ����� �� ������	 �� �������
���� � �������� ��� �� (���������� �� ��� ������. ��� ����� ��#�	� ����� �	#��� �� ��� �����! '$ ���
���	 ��� �� �� �$ ��� ������� ���� ��� ������� �� �����$ �$ ������ �*'�� ��� � ���� $���� ���� �������
��� ���� ������	�� �� ����� ��	� ���� ��������� ��� &����� ����� �� ������	 �� ��%� ���������
������ �� ������� �� ���� ��������! ��� 	������ �$ ��� &����� ���� ��#� � 	��� �� ����� ���� ���
&����� �� ��������! 3����������	��� ��� $�������� ��� &����� ����� ��$�� ��� ������ �� ���� ��
�� ������� ���� �$ ��� ����� �$ ��� �������� �����	 ���� �� ��� ������ $� ��	 �� �����$ �$
������ �*'� ���� � �����	 ���� �$ ��� &����� ��	 ��� ������ ��� ��%� ���� ������ �� �� 	����
�������� �� ������ ��� ����� �$ J������	�� ��	E� ����� �� �� ��� �������� �$ J������	��! ���
	������� �� ��� &����� ��� �� ��%� ������ ������� � �����	 ���� �$ ��� &����� ����� ��� ���������� �
���#� �$ ��� ������-� ���� �� ��%� ���� ������ �� �� 	���� �� ������� ���� �����	 ����!

J�	� ��� ���� G��	� ��� &����� ��	 ��� �����	 ������ �� ��������	 $�� #����� ���� J���� ��� �
����� ��� �$ � 7���� $�� ��� ������� �$ J������	�� ���#���	 �� ����#� ��� ����� �� ����� ���
&����� � ��� �$ ��� �����	 ������ ��� � ������� ������� �� ��� �������� �� �� ���	����	!

������� ����� ����������

�.� -��!��:� $����� 	����� �����%

��� &����� ��� ����������	 �� ������� ������ ������ �� ����� ���� ��� $���� ����������� ��#��#���
��� ������� �� ��� ������ �$ ������ �*'� ��	 ������ �� �����$ � ������ ��� ,����� 
�������� �
���� ������ ������ ���������� ��	 � �����	 ���� �$ ��� &����� � ������ �*'� ())������	 ,���
�����������--. ���� �� ��	���%�� �� ����� ��������� ���� ��	 ���� ��� �� ��@�	����� �� ���
�������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��! �� � ������ ���� ��� &����� ���� 	��������� ��
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��� ��	�� 
�������� ���� ���� ����������� �����$� ��� $������� ������� ����� ��� ������ ���������
(���� ����������. 7��������� $�� ������ �������	 �� ��� &������ � ��������� ��� � ���
#��������� $�� ��	����	��� ��$�������� #����� (�� ����	���� ���� ��� ,����� ���	� 5��	������.!

��� &����� ���� �������� � ������ �� ���	 ��� ������	 ,��� ����������� ����� �� �����	 ���� ��
������ �*'� ��	 ��� ������ �����	��� ��� 7��������� $�� �������	 ������ ��	 ��	����	��� #���������
�������	 �� ������ ���� ������ �� ����� ���� �� �����	 ����! ��� &����� ���� ���� ��������� ����
��� ������� ��	�� ���� � �#��� �$ ��� ������	 ,��� ����������� �����	 ���� �� ������ �*'�! ���
��	�� 
�������� ����� �#��� ��� ������� ��	�� ����� �� �������� ���� ��� ���	������ ��	 ����	���
����������	 �� ������ ������	 ,��� ����������� ��#� ���� �������	 ����! '� �		������ ��� ������
���� ���� ��#� ��� ���� �� �#��� ���� ��	�� ����� �� �������� ���� ��� ,����� ���	 5��	������ ��#�
���� �������	 ����! ������ ��� $�������� ����	��� ���� �� ��	���%��D

� ����������� (����� ��	�#�	����� � �� ��� �$ � ����� � �$ ��������	 ���� ���� �����������
��#��#��� ��� ���� �����	 ���� 	���� ��� ���� $�������� ���. �7��� �� � �9���	��� <B4������
�� #���� ��� ����� /!�: �$ ������ �*'�-� ��� ����� #���� ���� �� ���@��� �� �#��� �� ��� ��	��

�������� �� ����� ����#���I

� ����������� (����� ��	�#�	����� � �� ��� �$ � ����� � �$ ��������	 ���� ���� �����������
��#��#��� ��� ���� �����	 ���� 	���� ��� ���� $�������� ���. �7��� �� � �9���	��� /!�: ���
����� 6!�: �$ ������ �*'�-� ��� ����� #���� ���� �� ���@��� �� ��� �#��� ��	 ����#�� �$ ���
��	�� 
��������! <��� ����#�� ����� ���� �� ��#�� �$ ��� ����������� �� �� ����� ���������
���� ��	 ���������� ���� ������ ����� �$ ����������� ��	� �� ��� ������� �� ������ �$ ������
�*'�� ���� ���	 ������ ����� �� �������	 �� ��� &�����I ��	

� ����������� (����� ��	�#�	����� � �� ��� �$ � ����� � �$ ��������	 ���� ���� �����������
��#��#��� ��� ���� �����	 ���� 	���� ��� ���� �������� ���. �7��� �� � �9���	��� 6!�: �$
������ �*'�-� ��� ����� #���� ���� �� �#����	 ��	 ����#�	� �� ��� ����� 	������	 �� ���
����	��� �������� �� ��� ��	�� 
�������� ����� ���� �� �� 	���� ��� �7���� �	#��� �� ���
���������� $�� ��	����	��� ������ � �	#����� �����	��� ��� ��������� �$ #��������� $��
��	����	��� ��$�������� #�����! ������ ��	� ��� ������� &����� ��	 ��� ,����� ���	�
5��	������� ���� ����������� ����	 ��#� �� �� ����#�	 �� ��� J������	�� �� � ������� �$
J������	��!

>��� ������ ��������� ������ �*'� ����� �� ����������� �����	 ���� � �� �� �����	 ���� �� ���
������ $� ��	 �� �����$ �$ ������ �*'� ���� � �����	 ���� �$ ��� &����� � ������ �*'�� ���
������ �� �7���	 �� �����	� ��� ���� �$ ���� ����������� �� �����$� �����$ ���� ���� ����������� ��
���	����	 �� ����� ��������� ����� �� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ���
J������	��� ��	 �� ����	���� ���� ��� ���������� �7�������� �$ ��� ,����� ���	� 5��	������
��	E� ��� ������� &����� ������� �� ��� ���������� �� 7�������! ������ ��� ������� �� ������ �$
������ �*'�� ��� ��� �������� 	�������� ��	� ��� ���� G��	 �� 	���	� ������ � ��� �� ���� ����
� ���������� ��#��#��� � �����	 ���� �$ ��� &����� � ������ �*'�! '$ ��� ������ �� �� ���� ���
������� ���� � �����	 ���� �$ ��� &����� � ������ �*'�� ��� ������ ���� �#��� ��� ������� ��
����� ���� �� �������� ���� ��� �7�������� ������� �� ��������	 ���� ����������� �� ��� ,�����
���	� 5��	������ (�� ��� �� ����	�	 $�� ���� �� ����. ��	 ��� ��#������ �$ ��� ������� &�����
������� �� ��������	 ����� ����������� (�� ��� �� ����	�	 $�� ���� �� ����. �� ���� �� ���� ����
���	������ �� ��� $�� ���� �� ���� �� �������	 �� ��� &�< ��	 ��� <5M"<� �� ����� �� ��� ������
��#������� �����!

���� �" �.�  ���� 	�%%����� "�� ������� ����� ����������

��� ��	�� 
�������� ���� ����	������ �#��� ��� ������	 ,��� ����������� �� ����� ���������� ����
��� &�����-� ������� ������ ������ ��	 ���� ��� ���#��� ��#������ �$ ��� ������� &����� �� ���� ��
��� ,����� ���	� 5��	������! ��� �#��� ���� �����	� ��� �9��������� �$ ��� ����� �$ ��� ����������
��	 ��� ��������� 	�������� � ���� ���� 	��� 	����	 �������� �� ��� ��	�� 
��������!

'$ � ����� �$ ��� ��	�� 
�������� ��� �� ������� �� � ����������� �� � ��� �� �� ������� $��
������������ �� ��� �#��� ��	 ����#�� ������ �� ������� �� ���� ����������!
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������� ����� ���������� � ������� ,��. �.� �����! �� �" 9����� ��$� �� �.� �""���!

��� ������� �� �����$ �$ ������ �*'�� ��� �����	 ���� � ����� �$ ����������� ���� ��� &�����
��	 ������ �����	 ������ �$ ��� &����� �� ���������� ���� ��� ������� �� �$ ������ �*'� ��	 ���
�$$����! ����� ������	 ,��� ����������� �� �� $������D

(4. ��� ������ ��� �����	 ���� ��� ���� G��	 ���� ��� &�����! ��� ���� �$ ��� ���� G��	 ��
�������� 	������	 �� ))��� �������� ��	 <������ �$ ������ �*'�--!

(�. ��� ������ ��� �����	 ���� ��� <��� ��	 ,������ ��������� $� ��� ��7�������� �$ ��� ,�����

������ <����! ����� <��� ��	 ,������ ��������� �� ��� ���������� 	������	 �� ))
�����
��������� �������� �� ������ �*'� + G��������� �$ ��� ��������� �� ��7��� ��� ,�����

������ <����--!

��� �������� ��7�������� ?���� �$ ��� ,������� �� �9�����	 �� �� � B/��6�!/ �������� ����	 ��
��� ������� ����������� ���� �$ ��� �$$���� ,��� ������ � � B/�4�1!A �������� ����	 �� ���
��9���� ����������� ���� �$ ��� �$$���� ,��� ����� (��� ))
����� ��������� �������� ��
������ �*'� + G��������� �$ ��� ��������� �� ��7��� ��� ,����� 
������ <����--.!

C���	 �� ��� �9�������� �9������ ��	 %�����	��� ��� &����� �����#�� ���� ��� <��� ��	 ,������
��������� �$���� ����� ��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������
�*'� ��	 ��� J������	��!

�� ���� ������	 ,��� ����������� �����	 ���� �� ���������� ���� ��� <��� ��	 ,������
���������� ��� ))
����� ���� ������	 ,��� �����������-- �����!

(/. ��� ������ ��	 ��� &����� ��#� �����	 ���� � ,����� &��������� �������� ���� ���
,����� &����� $� ��� 	��"��"	�� ���������� �$ ��� ,������� ��	 ��� ���� ��������
�����7������ ��7���	 �� ������ �*'� �� ����  ���! �� 
���������� ���� ,����� 
������
���� ���� ���� � 	��	 �$ ���������� ��	 ��������� �� $�#�� �$ ��� &����� ��	 ��� ,�����
&����� �������� ���� �� ���� �� ����	 �� ��� ��#������ �$ ��� ,����� &���������
��������! ���� �������� �� ��� ���������� 	������	 �� ))
����� ��������� �������� ��
������ �*'� + ,����� &��������� ��������--!

��� &����� �����	�� ���� ��� ,����� &����� ��� ��� �������� �9������ ��	 ������� ��
��$�� ��� ������ ����������� ����� ���������� ��	 ��%����� ��#���� $� ��� ,�������!

C���	 �� ��� �9�������� �9������ ��	 %�����	�� �$ �������� �����	 ���� �� ��� <����� ���� ���	
������� ��� &����� �����#�� ���� ��� ,����� &��������� �������� ��� ��	� �� �����
��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!

<�#� �� 	�������	 �� ���� ,��������� ��� ������ ��� ��� �����	 ���� ��� ���� ����������� ���� ���
&����� � ��� �����	 ���� �$ ��� &����� �� ���������� ���� ��� ������� �� �$ ������ �*'� ��	
��� �$$����!

��� $��� ��	 ������ ������� �� ������ �*'� ��	� ��� ���� G��	� ��	 ���� ���������� �� ���
���#��� ������ ��������� ����	 �� ������ �*'� ��	� ��� ,����� &��������� ��������� ���
*",�% 
� ,�% �������� �������� (��� ))*",�% 
� ,�% �������� ��������-- �����.� ��� <������
C�� <�#��� �������� (��� ))<������ C�� <�#��� ��������-- �����.� ��� &���������� <�#��� ��������
(��� ))&���������� <�#��� ��������-- �����.� ��� G��	� �$ &����� 
�#����� (��� ))G��	� �$ &�����

�#�����-- �����. ��	 ��� 0������ 5�	�� &��������� �������� (��� ))0������ 5�	�� &���������
��������-- �����. (��������#���� ��� ))*9�����	 ���������--.� ���� �$ ����� ����������� � ������	
,��� ����������� �� 	����	 �� ��#� ���� ����������� ����#�	 �� ��� J������	�� ���� �����������
��	 �� ����$�� ��� ���@��� �� ����� 2�6 ��	 2�1 �$ ��� ������� &�����!
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	����� ��.�� ������� ����� ����������

�� � ���	����� ����	��� �� ��� ���������� �$ ��� ������� �$ ��� ,����� 
������ <����� ���
$�������� 	��	� ��	 ��������(�. ���� ����� ���� �� �����	 ����D

(4. ������ 5������� G��	

��� <����� ��	 �>� ���� �� 
��������� ���� ���� � ������ 5������� G��	 ���� ?����� &������
������	� ��� ,����� 
������ ����� ���� ��� &�������� &���! J�	� ��� ������ 5�������
G��	� ��� <����� ��	 �>� ���� ��	���%� (�� � ��#��� ����� �� �7��� ����� ��"���	 �� ����
�������#� �������� �� ��� ?��	� 
������. $� ���� ���� ������� $�� ��� ������� G���� ��
�$$��� ��� �� �������� �� ?����� &������ ������	 (�. �$ ��� �	@����	 3�� ,����� '����� �� ����
���� � B2��������� �� ������ �� ��%� �� ��� 	�$$����� ������� (�. � B2��������� ��
����� ��	 (�. ��� �	@����	 3�� ,����� '����� $� ��� ���#��� ����	 ��	 (��. �$ ��� 3��
,�%��� <���� '����� �� ���� ���� � B;��21���� �� ������ �� ��%� �� ��� 	�$$����� �������
(�. � B;��21���� �� ����� ��	 (�. ��� 3�� ,�%��� <���� '����� $� ��� ���#��� ����	! ���
�	@����	 3�� ,����� '����� ��	 ��� 3�� ,�%��� <���� '����� ���� �� ����$��	 �� ���
��	���� �$ ?����� &������ ������	 �� ��� ��	 �$ ���� ���#��� ����	!

(�. G��	� �$ ��9 
�#�����

�� ���� ,����� 
������� � ������� 	��	 �$ ��9 ��#����� ())G��	 �$ ��9 
�#�����--. ���� ��
�����	 ���� �� ��� ���#��� ?��	� 
������ ��	 ��� ���#��� �������(�. �� $�#�� �$ ���
������� �� 
���������� ��#�������� �� ��	����$� ��� ������ ($� �����$ � �� �����$ �$ ���
���#��� ,����� 
������. �� ������ �$D

(�. ��� ��������� $� ��9����� �������� $�� � �� �$����� �� ��� �#��� ������� �� � ��$��

��������� � �� ������ �$ ��� ���� �������� ������� ��$��� � ����� ����	� �����	 �
����#�	 �� ��� ,����� 
������ �� � ��$�� 
��������� ����� �� ��� ��#�	�	 $� �� ���
,� ���� 
��������� C������ <����I

(��. ��� 	�$��	 ��9 ��������� �� ������ �$ �������% �$ ��������� ����	��� ���������� ��	 �������
���������� �����	 �� �� 
��������� (���������	 �� �������� ��� ����  ��� ��9 ��� �$
48!6:.� �������� $�� ��� ���� �$ ��� ���#��� ,����� � ��� ��� �����$ �� ��� ,�����

������ ��%��� ����� ������ ��#�� ���� $�� 
���������I ��	

(���. �����$������ �� ������� �� =�� ,��� ������ ������	 ����� �� ��� �#��� �$ ��� ���� �� ����� � ���
�������$������� $�� ��	��� ����% �� ��#������� ������� �$ ��� ��������� ����� ������ �$
��� 0������ 
��� <������� 
���� (����� ��#� ���� ������$��	 �� ��	��� ����% �� ��� ��������
�$ =�� ,��� ������ ������	. (��� )),�����--. ��%��� ����� ������ ��#�� ���� $�� 
���������
��	 ��9 �� �7���	 �� �� ���	 �� � ����� �$ �� ���������� ����� �����	 �� ��� ����  ��� ��9
�������� ������� �� ���� �#���� ��� ��9 ��������� ���������	 �� ������ �$ ��� 	�$$����� �������D

(4. ��� ���� �$D (�. ��� #���� 	�������	 �� ��� ����  ��� ��9 �������� �� ����� ���
���#��� #���� �$ ��� ,����� $� ��� ������ �$ ����������� ��� ��������� $� ��9�����
��	 (�. � B4A/!� �������� ���������� ��� ��7�������� #���� �$ ��� ,�����I ��	

(�. ��� ��9 ���� ���� $� ��� ,����� �� 	�������	 �� ��� ����  ��� ��9 ��������!

'� ���� ���������� ��� ���#��� ?��	� 
������ ��� ��#� ���	��� �$ ��� ��9����� �����	���
���@���� ����� ����� �� �� ��	������ $� ����� $�� ��� ���#��� ?��	� 
������ ��	 ����
��#������!

��� ���������� ����	 $� ������ ��	� ������� (�. ���#� �� ��#�� ���� $�� ��� 	��� �$

���������! ��� ���������� ����	 $� ������ ��	� �������� (��. � (���. ���#� �� ��#�� ����
�$�� ��� �������� �$ ��� �#��� ��#��� ��� �� ��� ��9 ��������� ��#�	�	 ���� ���� �#��� �����
������ ��#�� ���� $�� ��� 	��� �$ 
��������� ��	 ��#�	�	 $���� ���� �� ���������� �� ����	
�� ��� ����  ��� ��9 �������� ������� �� ���� �#��� ������ ��#�� ���� $�� ��� 	��� �$
�������� �$ ���� ���#��� �#���! ��� ������-� ���� �$ ����� �� ��� ��@�	���	 �� ��� ��9�����
������ � �����	��� �� ������ �$ ��� ���#��� ��9 ��������� ����� �� ��� ���@��� ����� �$ ��� �����
��� ����� $������ ����#�	 ��$�� �9��� �$ ��� ���������� ���������� ����	!

J�	� ��� �������#� <��� ��	 ,������ ��������� ��	 G��	� �$ ��9 
�#�����D

(�. ��� <����� ���� �� ��� ���#��� ������� �� ������� �� ,�%� <���� ������	� H���% <�����
������	 ��	 �� ���� �������� ������	I

46A



(��. ��� <����� ��	 �>� (�������� ��#��� ����������� �� �7��� ����� ��"���	 �� ����
�������#� �������� �� ��� ?��	� 
������. ���� �� ��� ���#��� �������� �� ������� ��
?����� &������ ������	I ��	

(���. �� ������ �$ =�� ,��� ������ ������	� C��������	 
������ ������	 ��	 
���%  ��
'�#������� 
������ ������	 (����� ��� ?��	� 
�������� �� ������� �� =�� ,��� ������
������	. ���� ������ ��#��� ����������� �� �������� �� ���� �������	���� �� =�� ,���
������ ������	� ����� ;�!�: ��	 1�!�:� �������#���! ��� <����� ���� �������� ���
��$������ �� 
���%  �� '�#������� 
������ ������	 �$ ��� �����������! ��� <�����
��	 ��  �"<���� J���� ������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ��� ��  �"<���� J����
����.� �������� ��#��� ����������� �� �������� �� ���� �������	���� �� C��������	

������ ������	 (����� A6!�: ��	 46!�:� �������#���.� ���� �������� ��� ��$������ ��
C��������	 
������ ������	 �$ ��� �����������!

(/. G��	 �$ '�	������ ��	 J�	���%��� �� $�#�� �$ =�� ,��� ������ ������	

��� <����� ��	 ��  �"<���� J���� ������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ��� ��  �"<����
J���� ����. ���� ���� ���� � 	��	 �$ ��	������ ��	 ��	���%��� �� $�#�� �$ =�� ,��� ������
������	 ������ ��� <����� ��	 ��  �"<���� J���� ������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ���
��  �"<���� J���� ����. �������� ��#��� ����������� �� ��� ��������� �$ 2;!�: ��	 1!�:�
�������#���� ���� ��	����$� =�� ,��� ������ ������	 �������D

(�. ��� ������ �����	 �� =�� ,��� ������ ������	 �� ������ �$ ��� �������� �� ������ �$ ���
	�#�������� %���� �� 0������ 5�	�� (�$ ����� 0������ 
��� <������� 
���� $��� ���.
��	� ��� ���#��� G��	 �$ &����� 
�#������ ��� ���������� �������� (������� ���� ���
������������ ��������. ��	� ������� =�� ,��� ������ ������	 ��	 5��	���� ,������
��	 ��� ����� �$ ���� ��	 ����������� �$ ��� ����	���� ��	 �������� �� 0������ 5�	���
$� �� ���� �� ���� ����������� ������� ��	 ��#� ��� ���� ���#�	 � 	�����	 �� ��� ���#���
��������� ��	 ��#�	�	 ���� ���� ��	������ ���� �������� ���� $� �� ���� �� 5��	����
,����� � ������ ����� �$ ��� 
�����  ��� 5��� �� ��������	 �� =�� ,��� ������
������	 �� �������� ����� �$ ��� 	�#�������� (��	 �� ���� ����������� ��� <����� ���� ����
��	���%� �� ����� ��� �#���������� �$ �� ��������� ����� �$ ��� 
�����  ��� 5���
���� �� ����� ���� ����- ���#��� ������ ���������� �9������� �� ��� �� �������� �����
�����	 ��� �9������ ���������� �������� (�� �����������	. �� ��������	 	�� �� �����#����
�$� � ����� ��� 5��	���� ,�����. ��	 ���� ��	������ ���� �������� (������� ��@�	��� ��
�����	 ����� ��	 ����������� �� �� ����������. ���� ���� ������ �� �� ��� ����� ���	���� �$
������ � ����� �$ ��� 
�����  ��� 5��� �� �����7������ �"��������	 �� ��������
�����I ��	

(��. =�� ,��� ������ ������	-� ��������� �� $����� � ���% ���	 �$ ��� ���� ���� � B46!� �������
�� $�#�� �$ ��� ����  ��� 5�#������ �� ����� ��� ��$������ �$ ������ �����������
��	� ��� 5�#������ ����� $� �� ���� �� ���� ����������� ������� ��	 ��#� ��� ����
���#�	 � 	�����	 �� ��� ���#��� ��������� ��	� ��#�	�	 ���� ��	������ ��� ���� ��
������	 ���� ���� ��	 ����� ����� ���� �� ��� ��������� ���� =�� ,��� ������ ������	
������� � �������� 0������ 
��� <������� 
���� (�9���	��� ��� �������� �� ��� ����#�	
,����� �� 	����	 �� ��� ������� ��	� ))
����� ��������� �������� �� ������ �*'� +
0������ 
��� <������� 
����--. �� �� �� ���� �����!

=�� ,��� ������ ������	 �� ��� ���� ���� ����� �� ��� �7���� ��	 ���� �$ ��� <����� ��	 ��  �"
<���� J���� ������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ��� ��  �"<���� J���� ����.� �� ���� ���	 ���
��������� ���������� �� ��� ����������� �� ��� ���#��� �������� (�. $� ������� �� ������� ������
������ (����� � ����� �$ ��� 
�����  ��� 5���. �� ������ �$ 0������ 5�	�� �� ����� �$
=�� ,��� ������ ������	 ��	E� (�. $� ������� ���� =�� ,��� ������ ������	-� ���� ��	
����������� ����������� �$��	 �� �� ������� /(�. ���#� ��	 ���% ���	 ����������� �$��	 ��
�� ������� /(��. ���#� �� ���#�	 � 	�����	 ��	E� (�. $� ������� ���� ��� ���������� �� ���
5�#������ ����� ������� 	������� �� =�� ,��� ������ ������	 �$ ��� ����#�	 ,����� �� ���#�	
� 	�����	!
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(;. ,�� ������ �������� �� ������ �$ =�� ,��� ������ ������	

��� <����� ��	 ��  �"<���� J���� ������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ��� ��  �"<����
J���� ����. (�������� ��#��� ����������� �� ��� ��������� �$ 2;!�: ��	 1!�:� �������#���.�
���� �� 
��������� ���� ���� � ��� ������ �������� �� $�#�� �$ ��� ������� �9�������� ����
=�� ,��� ������ ������	 ��� ���	 ��� ������� �$ 0������ 
��� <������� 
���� (�9���	��� ���
�������� �� ��� ����#�	 ,�����.� ��	 ��#�	�	 ���� =�� ,��� ������ ������	 ��� �� ���� ���� ��
������� ������ � ����������� ���� ���� �� ������ �$ ��� ����#�	 ,������ ��� �������� �� ���
������ �$ 0������ 5�	�� ��	 ��� ������� ����������� ������	 �� =�� ,��� ������ ������	
������� �� ��� �7������� �� $����� ���% ���	� ��	 ��� ���� ��	 ����������� ��	 ����
����������� ��	� ��� ���#��� 5�#������ ������ ������� �� ����� ��� ������ �� �������	 ��
�7��� ��� <����� ��	 ��  �"<���� J���� ������ 
������ ������	 (�� ������ �$ ��� ��  �"
<���� J���� ����.� �������� ��#��� ����������� �� ��� ��������� �$ 2;!�: ��	 1!�:�
�������#���� �� ������� ��� ��� ����� �$ =�� ,��� ������ ������	 �� ��� ����� �$ �� �������	
��%�� #���� (�� ��� 	��� �$ �9����� �$ ��� ��� ������. �$ ��� �������� �� ��� ����#�	 ,�����!

(6. G��	 �$ '�	������ ��	 J�	���%��� �� $�#�� �$ ,�%� <���� ������	

��� <����� ���� ���� ���� � 	��	 �$ ��	������ ��	 ��	���%��� �� $�#�� �$ ,�%� <���� ������	
�� ��	����$� ,�%� <���� ������	 ������� ��� ������ �����	 �� ������� �� ��� ���������� ��	
����������� ����������� $� ��� ������ ����� ��#��	 $�����	��� ���������	 �� ,�%� <����
������	 ��	� ��� ���� �$ ��� ���#��� 5�#������ ������ $� �� ���� �� ���� ����������� �������
��	 ��#� ��� ���� ���#�	 � 	�����	 �� ��� ���#��� ��������� ��#�	�	 ���� ���� ��	������ ����
�������� ���� $� �� ���� �� � ����� �$ ��� 
�����  ��� 5��� ���� �� ��� ������ �$ ���
	�#�������� %���� �� C������ ����� (�$ ����� &� �� <��� ,��L� $��� ���. ��	� ���
���#��� G��	 �$ &����� 
�#����� (��	 �� ���� ����������� ��� <����� ���� ���� ��	���%� ��
����� ��� �#���������� �$ �� ��������� ����� �$ ��� 
�����  ��� 5��� ���� �� ����� ����
����- ���#��� ������ ���������� �9������� �� ��� �� ��� ��� ������ �$ ��� 	�#��������
�����	 ��� ����������� �$ ��� �9������ ������ �� ��������	. ��	 ���� ��	������ ���� ��������
(������� ��@�	��� �� �����	 ����� ��	 ����������� �� �� ����������. ���� ���� ������ �� �� ��� �����
���	���� �$ ������ � ����� �$ ��� 
�����  ��� 5��� �� �����7������ �"��������	 �� ����
������!

,�%� <���� ������	 �� ��� ���� ���� ����� �� ��� �7���� ��	 ���� �$ ��� <������ �� ���� ���	 ���
��������� ���������� �� ��� ����������� �� ��� ���#��� �������� $� ������� ���� ��� ���#�
���������� ��	 ����������� ����������� �$ ,�%� <���� ������	 �� ���#�	 � 	�����	!

��� &����� �����#�� ���� ��� ������ 5������� G��	 ��	 ��� ���#� 	��	� ��	 �������� �� �� �����
��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!

�����  !���%���6������  !���%���

?����� ������� ��������� ��	 ������� ��������� ��#� ���� �����	 ���� ������� ��� ,�����

�������� ��	 ������ ���������� (�� 	����	 �� ��� ������� &�����. �$ ��� <����� (����� ����	� ����

���������� ������ �����	 ������ �$ ������ �*'�. �� ������� �� ��� ��������� ��	 �������� �$ �������
�� ��� ,�������! ��� �������� ������ ����� ��	 ������� $��� 	��#�	 � �� �� 	��#�	 $�� ����� �������
��������� ��	 ������� ��������� $� ��� ��� ���/ �� ��������	 �� ����9������� � B/A!A �������� �$
����� �� �������� ������ ������ �$ ����9������� � B/;!A ������� �� 	��#�	 $�� ��������� �
�������� ���� ������� ���� �$ ��� ��� ���� ���� ����! ,����� �$� �� �����	�9 M $� 	������ �$ �����
������� ��������� ��	 ������� ���������!

�� ���������#� �������� ��� �������� ����� ��	 ������� $��� 	��#�	 � �� �� 	��#�	 $�� ����� �������
��������� ��	 ������� ��������� $� ��� ��9 ������ ��	��� /4 G������ ���/ �� � B��!4 ��������
����� ����9������� 48!/: �$ � B446!2 ������� ����� �� ��� $������ �������� �#���� ��	 ������
����������� $� ��� ��� �#� ,������� $� ��� ���� ����	 (������� ��%��� ���� ������� ��� ������ �$
� B/�!A ������� ������	 �� �� ������� �� ��� <����� ��	 �>� ��	� ��� ������ 5������� G��	
$� ��� &�������� &��� + ��� )),��� ������� ��	 ,��� ,�@������ + ��#���� ��	 '�����

���������� �$ '�	�#�	��� ,�������--.!

��� &����� �����#�� ���� ����� ������� ��������� ��	 ������� ��������� ��� ��	� �� �����
��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��! �����
��� <5M"<� ��� ������	 ���� ����� ������� ��������� ��	 ������� ��������� �� 	����	 �� ��#�

41�



���� ����������� ����#�	 �� ��� J������	�� ���� ����������� ��	 �� ����$�� ��� ���@��� �� �����
2�6 ��	 2�1 �$ ��� ������� &�����!

�����; 	�� ���; �������!  !���%��

��� ,����� &����� (�� ����� $� ���� ,����� 
������. ��	 *",�% ,�%��� &��������� ������	
())*",�%--.� � ������"����	 �����	��� �$ ��� <������ ���� ���� ���� �� �������� $� ��� �������� ��	
���������� �$ ��� �� ��%��� ������ �� ��� ,������� $� � �9�	 ��� �$ ��� ��� ���� �� ������ ��
�9���	 ��� ��� $� � $���� ����	 �$ ��� ��� �� ���� ���� ��	 ���	������ �� �� ����	 ������� ���
���#��� ,����� 
������ ��	 *",�%! J�	� ���� ��������� *",�% �� �������	 �� ����#� 4�!�: �$ ���
������� ����#�	� � ����� ����	 ��#� ���� ����#�	 ��	 �� ��%��� 	������� � $�� ��%��� ����
�$$��	 �� ��� ���#��� ,����� 
������� ���� ����� $� ������� � ��������� �$ �� ��%��� ������!

��� &����� �����#�� ���� ���� �������� �� �� ����� ��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ���
�������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!

�.����� #�� ���7���  !���%��

,�%� <���� ������	 (#�� ��� $��� ������ 5��	���� ,�����. ��	 ��$������ ,��� ������	 ��	 �����	
���� � ��#��� �������� 	���	 �2 0��� ���� �� ������ �$ ��� ��#����� �$ ������� ��� ��#���� �� ��	
$�� &� �� <��� ,��L�! ��$������ ,��� ������	 �� � ������"����	 �����	��� �$ ��� <�����! J�	�
���� ��������� ��$������ ,��� ������	 �� �������	 �� ����#� � ������� $�� �$ � B;����� $� � ��� �$ �;
������ ���������� $�� 4 <������� ����!

��� &����� �����#�� ���� ���� �������� �� �� ����� ��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ���
�������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!

-������� ���7���  !���%��

=�� ,��� ������ ������	 (#�� ��� $��� ������ 5��	���� ,�����. ��	 ����� 
��� <�#���� ������	 ��	
�����	 ���� � ����������� ��#��� �������� 	���	 ; G������ ���� �� ������ �$ ��� �����������
��#���� �� ��� ��"���	�������� ������ �� 0������ 
��� <������� 
����! ����� 
��� <�#���� ������	 ��
� ������"����	 �����	��� �$ ��� <�����! J�	� ���� ��������� ����� 
��� <�#���� ������	 �� �������	
�� ����#� � ������� $�� �$ � B/�A6� $� � ��� �$ �; ������ ���������� $�� 4 G������ ����!

��� &����� �����#�� ���� ���� �������� �� �� ����� ��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ���
�������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!

����� �" -����� 	�7���

*��� �$ ��� ,����� 
�������� �� ����	 �� ��� ���� �$ ��� 	��	 �$ ������ ��#����� ())G��	 �$ &�����

�#�����--. ���������� �� ��� ,����� ����	 �� ��! � G��	 �$ &����� 
�#����� �� � 	��	 ����� ��#�	��
$�� ����� ����� ��� ���������� ��	 ����������� �$ � 	�#�������� ��	 ��� ����� ��	 ����������� �$ ���
��� ����� �� ��� 	�#��������! ��� G��	 �$ &����� 
�#����� ���	� ��� ������ ��	 ��� ��� ����� �$ �
	�#�������� ��	 ���� ���������"��"������ ��������#� �$ ������ ���� �� ������� ������ �� ��� G��	 �$
&����� 
�#�����! ��� �������� ������ ������ �$ ��� ������-� ���������� ������� �� ��� ,�����

�������� �� ��� ��� ������� ��	� ��� G��	� �$ &����� 
�#����� �� ����9������� � BA61����!

��� &����� �����#�� ���� ��� G��	� �$ &����� 
�#����� ��� ��	� �� ����� ��������� ���� ��	
�� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!

��� $�������� G��	� �$ &����� 
�#����� �� ���	��� �� ��� ,����� 
��������D

(4. ?����� &������ ������	

��� G��	 �$ &����� 
�#����� ��	 &��������� �������� �� 	���	 �� 0��� ���� ��	 �� ��	�
�������  
�
 (�� $��� ����.� ����� ,��L� &�������� ������	 (�� $��� ��������. ��	 ���
&�������� &��������� 
������ ������	 (�� ������. ��	 �������	 �� ��� ���	 ������� ��
&������ 3�! AA8/A4�!
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��� ������ �$ ��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� �� ��%� ��#����� $� ��� ������������
����������� ����� ���#������ �������� ��	 ��#��� �$ ��� 	�#�������� %���� �� ���
&�������� (��� ))G�#��������--. �����	 ��  ������ '����	 ��� 3�! 44�88 (��� ))���	--. ��	 ���
������ ���� ��	 $��������� �$ ��� G�#�������� ��	 �� 	�$��� ��	 ������� ��� ������ �������� ��	
����������� �$ ��� ����� �� ������ �$ ��� ���	 ��	 ��� G�#�������� ��	 �� ��#�	� $� � 	��
�������� �$ ��� ���#��� �9������ �� �� ���� �� ��� �����!

�� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� ���	� ��� ����� �$ ��	�#�	�	 ����� �$ ��	 �� ��� ���	 ��	 ���
G�#��������� ?����� &������ ������	� �� ���� �$ ��� &�������� &��� �� ���� �� 482 ��%��� ����
�� ��� G�#��������� �� ����	 �� ��� G��	 �$ &����� 
�#������ �������� ��� � ���� �� ��!

J�	� ��� G��	 �$ &����� 
�#������ ��� $�������� ������-� ���������� �� ������� �� ?�����
&������ ������	 �� ��� ������D

(�. �� ������ �$ ��� &�������� &��� �������	 �� ��� G�#��������D ����9������� � B�1�2�4
�� �����I ��	

(�. �� ������ �$ �� ��%��� ������ ��	 ������ ����� ��%��� ������D ����9������� � B4��6�
�� �����!

(�. ,�%� <���� ������	

��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� 	���	 4A &�� 4226 ��	 �� ��	� ������� ,�%� <���� ������	 (��
�������	 ����.� 
���� <L� &�� (�� $��� �������. ��	 C������ ,����� &��������� ������	
(�� ������. ��	 �������	 �� ��� <�� ��� 3�� �������� ���	 ������� �� &������ 3�! A4;8;;!

��� ������ �$ ��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� �� ��%� ��#����� $� ��� ���������� ��	
����������� �$ ��� 	�#�������� %���� �� C������ ����� �����	 �� <�� ��� ���� ��� 3�!
/A� (��� ))*�����--. ��	 ��� ������ ���� ��	 $��������� �$ ��� *�����!

,������ �� ��� G��	 �$ &����� 
�#������ ��� $�������� ������-� ���������� �� ������� ��
,�%� <���� ������	 (�� �������	 ����. �� ��� ������D

(�. �� ������ �$ &� �� <��� ,��L� �������	 �� ��� *�����D ����9������� � B4A�48� ��
�����I ��	

(�. �� ������ �$ �2� �� ��%��� ������D ����9������� � B1�1�4 �� �����!

(/. �� ���� �������� ������	

��� G��	 �$ &����� 
�#����� ����������� &��������� �������� �� 	���	 �/ 0��� ���� ��	 ��
��	� ������� 
����� &�� ������	 (�� �������	 ����.� ��� ��������� <������ '��������	
(�� $��� ��������. ��	 
������� ,����� &��������� ������	 (�� ������. ��	 �������	 �� ���
����� >�� 3�� �������� ���	 ������� �� &������ 3�! 4;8//�4!

��� ������ �$ ��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� �� 	�$��� ��	 ������� ��� ������ �������� ��	
����������� �$ ��� ������ �� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� ��	 ��� �����7���� ����� �� ������ �$
��� 	�#�������� %���� �� 3�� ���� (��� ))G�#��������--. �����	 ��  ��� 
���� ���� ��� 3�!
;8; (��� ))���	--. ��	 �� ��%� ��#������ $� ��� ���������� �$ ��� ���	 ��	 ��� G�#��������
��	 ��� ������ ���� ��	 $��������� �$ ��� G�#��������!

�� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� ���	� ��� ������ ��� ��� �����$�� ������ �� ���� �$
��	�#�	�	 ����� �$ ��	 �� ��� ���	 ��	 ��� G�#�������� 	���� ��� ��� �$ ��� 5�#������
����� �!�! ����� 41 0��� ��;A� �� ���� �������� ������	 ���� �� ����	 �� ��� ���� �$ ��� G��	 �$
&����� 
�#����� ���� �� ��� ��%�� �� �� ���������� �$ ��� ��������	 
���� $�� 
����� &��
������	 ��	 ������ ������� ��� ����� ���� �$ ��� ��������	 
���� (��� ))
����� ���������
�������� �� ������ �*'� + '�$������� ����	��� ��� ��������	 ����� �� ��� ,�������--.!

,������ �� ��� G��	 �$ &����� 
�#������ ��� $�������� ������-� ���������� �� ������� �� ��
���� �������� ������	 �� ��� ������D

(�. �� ������ �$ ��� ��������	 
���� �������	 �� ��� G�#��������D ����9������� � B6�8�8
�� �����I ��	

(�. �� ������ �$ ;/ ��������� �� ��%��� ������D ����9������� � B/;/ �� �����!
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(;. H���% <����� ������	

��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� 	���	 6 <������� 42A4 ��	 �� ��	� ������� *��� ���� ��9������
������	 (�� $��� ����.� ��� ����%��� ��	 <������� C��%��� 
�������� (�� ��������.� 
���

�����  �� (�� �����	 ����. ��	 '����������� ,����� &��������� ������	 (�� ����������
�������. ��	 �������	 �� ��� ����� >�� 3�� �������� ���	 ������� �� &������ 3�!
�/�/88!

��� ������ �$ ��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� �� ��%� ��#����� $� ��� ����������� ���������
��������� ��#������ ������������ ����� ���#����� ��	 ���������� �$ ��� 	�#�������� %���� ��
*��� ���� 5�	��� (��� ))G�#��������--. �����	 �� ����� >�� ���� ��� 3�! �;8 (��� ))���	--.
��	 ��� ������ ���� ��	 $��������� �$ ��� G�#�������� ��	 �� 	�$��� ��	 ������� ��� ������
�������� ��	 ����������� �$ ��� ������ ��	 ��� �����7���� ����� �� ������ �$ ��� ���	 ��	 ���
G�#��������!

�� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� ���	� ��� ����� �$ ��	�#�	�	 ����� �$ ��	 �� ��� ���	 ��	 ���
G�#��������� H���% <����� ������	� �� ��� ���� �$ <������	 �� ���� �� ��� �� ��%��� ������ ��
��� C�������� �� ����	 �� ��� G��	� �������� ��� � ���� �� ��!

,������ �� ��� G��	 �$ &����� 
�#������ � ������-� ���������� �$ ����9������� � B1�;2�
�� ����� �� ������� �� H���% <����� ������	 $� ��� ��� ���� ����� ��	 �� ��%��� ������ ����	
�� H���% <����� ������	!

(6. =�� ,��� ������ ������	

��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� 	���	 �8 G������ 42A6 ��	 �� ��	� ������� =�� ,��� ������
������	 (�� �������	 ����.� >�� >�� ���� (�� �������. ��	 =�� ,��� ������ ������	 (��
������. ��	 �������	 �� ��� <�� ��� 3�� �������� ���	 ������� �� &������ 3�! /4;A21!

��� ������ �$ ��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� �� ��%� ��#����� $� ��� �����������
����������� ��	 ��#����� �$ ��� 	�#�������� %���� �� 0������ 5�	�� �����	 �� <�� ��� ����
��� 3�! A8 (��� ))*�����--. ��	 ��� ������ ���� ��	 $��������� �$ ��� *����� ��	 �� 	�$��� ��	
������� ��� ������ �������� ��	 ����������� �$ ��� ����� �� ������ �$ ��� *�����!

,������ �� ��� G��	 �$ &����� 
�#������ ��� $�������� ������-� ���������� �� ������� �� =��
,��� ������ ������	 (�� �������	 ����. �� ��� ������D

(�. '� ������ �$ 0������ 
��� <������� 
����D ����9������� � B;�8�A �� �����I ��	

(�. '� ������ �$ ��� �� ��%��� ������D ����9������� � B4��2A �� �����!

8������ ����� -��!�%��  !���%��

=�� ,��� ������ ������	 ��	 5��	���� ,����� ��	 �����	 ���� � ���������� �������� ())0������
5�	�� &��������� ��������--. 	���	 �8 G������ 42A6 �� ������ �$ 0������ 5�	�� (�$ �����
0������ 
��� <������� 
���� $��� ���. ������ =�� ,��� ������ ������	 �����������	 ��
5��	���� ,����� ��� ����������� �� ������ ��	� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� $� ���
	�#��������! ��� ��� �$ ��� 0������ 5�	�� &��������� �������� �� �����	 �� �� $�� �8
G������ 42A6 ����� =�� ,��� ������ ������	 �� 	�������	 $�� ����� ��� ������ �$ 0������ 5�	��
(�������� �� �� ��������� �� ��� �#��� �$ �����#���� �� ����� ����.!

�� � �����	������ �$ � B4�!��� =�� ,��� ������ ������	 ��	 5��	���� ,����� ���� ���� ��

��������� ���� � ������������ ���������� �������� ����� ������������ �� ��� 0������ 5�	��
&��������� �������� �� ����� =�� ,��� ������ ������	 ���� �� �������� ��� 0������ 5�	��
&��������� �������� �� ��� �#��� �$ ����� �� 5��	���� ,�����!

,������ �� ��� 0������ 5�	�� &��������� �������� (�� �����������	.� � ���������� $�� �7��#�����
�� =�� ,��� ������ ������	-� ���������� �� ��#�	�	 $� �� ��� G��	 �$ &����� 
�#����� �� �������
�� =�� ,��� ������ ������	 �� 5��	���� ,�����! ��� ������ ���������� $�� ������� �� =�� ,���
������ ������	 $� ��� ��� ���/ �� ����9������� � B4�61�����!

��� &����� �����#�� ���� ��� 0������ 5�	�� &��������� �������� (�� �����������	. ��� ��	� ��
����� ��������� ���� ��	 �� ��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��!
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9����� ������� ����� ����������

�� � ��� ������ ��#������� ����� ������ �*'� �� �������	 �� ��� ,����� ���	� 5��	������ ��	 ���
������� &�����! ��� ,����� ���	� 5��	������ �������� ����� ������ ����������� �����	 ���� �� ���
������ ($� ��	 �� �����$ �$ ������ �*'�. ���� �� ))��������	 ����-- ������� �� ������ �*'�-�
��7�������� �$ ������ $�� � ���� �$ ������ �� �� ))��������	 ����--� ������ �*'�-� ��#������� ��
��������� �$ � �����	 �� �� ))��������	 ����-- ��	 ��� ���������� �$ �� ))��������	 ����-- �� ������
���������� ����� � ��%����� ����� $� ������ �*'�-� ��������! G����	��� �� ��� ���������� �$
����������� �����	 ���� �� ������ �*'� $� ��� ��7�������� �$ ������ $��� ��� ���� �$ ������ �� � ���
��#������� �� ��������� �$ � �����	 ��� �� ))��������	 ����--� ��� ,����� ���	� 5��	������ ��� �7���
���� �� ����	���� ������������ �� ��� <5M"<� �� ��	�� ��	 ��� ���� �7��� ���� ��� ����#�� �$ ���
J������	�� �� �������	!

��� ������� &����� �������� ��� ))��������	 ����� �����������-- (�� 	����	 ������.� �����	���
����������� ����	� ��#���	 �� ��� ,����� ���	� 5��	������! G����	��� �� ��� ���������� �$ ���
����������� ������ �*'� ��� �� �7���	 �� ��%� � ������ ������������ �$ ��� ���������� (����
2�6 �$ ��� ������� &�����.� � �� ��%� � ������ ������������ �$ ��	 �� ������ J������	��- ���
����#�� $� ��� ���������� (���� 2�1 �$ ��� ������� &�����.! ��� $��� ��	 ������ ������� ��	� ���
*9�����	 ��������� �� ��� ���@��� �� ����� 2�6 ��	 2�1 �$ ��� ������� &����� (��� ))������	 ,���
����������� �� ���������� ���� ��� ������� �� �$ ������ �*'� ��	 ��� �$$����-- ���#�.! ��� ����
G��	 �7���� ��� ������ ��	 ��� &����� �� ������ ���� ��� ��#������ �$ ��� ������� &�����
������� �� ))��������	 ����� �����������-- �� ���� �� ���� ���� ���	������ ������� �� ))��������	
����� �����������-- �� ��� �� �������	 �� ��� <5M"<� �� ����� �� ��� ������ ��#������� �����!

��� &����� ��� �� ��� ���� �� ��� $���� ���% � ������ ������ ���	��� $�� ��� J������	��
������� �� ���� 2��(4. �$ ��� ������� &����� $� ������ ����������� �$ � �#���� � ��	��� �����
� ����� �������� $� ��� 	��"��"	�� ���������� �����	��� � ������ ���	��� �� ������� �� �������
��������� ��	E� ������� ��������� �� �� �����	 ���� ���� ))��������	 ������-- (�� 	����	 �� ���
������� &�����.� ��	 ��� ����������� ���	����	 ��	� ���� ������ ���	��� $� ��� ���#��� ��������
��� ���� ��� �� ���@��� �� ��� �7�������� �$ ����� 2�6 ��	 2�1 �$ ��� ������� &�����! '� ���%���
���� � ������ ������ ���	���� ��� ������ ���� ������� �� ��	����	��� �������� �	#��� (������� �����
�7���	 �� ������� ��� &�����. ������� �� ���� 2��(4.(�. �$ ��� ������� &����� �� ��	� �� �������
�� �� ������ ��� �����	� � ����	��� $� 	��������� ��� ���������� ����� �$ ��� �����������
�����������	 ��	� ��� ������ ������ ���	��� �� ��$������ �� ����� ���� ���� ����������� ���� ��
����	 ��� �� ����� ��������� ���� ��	 ���� ��� �� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'�
��	 ��� J������	��!

C��� ��� ,����� ���	� 5��	������ ��	 ��� ������� &����� �7�������� ����	 ��#� �� �� �������	
���� �� ������ �$ � ������	 ���������� ����� �� ���� $���� ��#���	 �� ���� ���� �$ ����! >���
������ ��������� ������ �*'� ����� �� ����������� �����	 � �� �� �����	 ���� �� ��� ������ $�
��	 �� �����$ �$ ������ �*'� ���� � �����	 ���� (����� �� ))��������	 ����-- ��	� ��� ,�����
���	� 5��	������ � �� ))��������	 �����-- ��	� ��� ������� &�����. �$ ��� &����� � ������
�*'�� ��� ������ �� �7���	 �� ����� ���� ���� ����������� �� ���	����	 �� ����	���� ����
���������� �7�������� �$ ��� ,����� ���	� 5��	������ ��	E� ��� ������� &����� ������� �� ���
���������� �� 7�������!

��� &����� �� ��� ��������	 �� ����� ��� ,����� ���	� 5��	������ � ��� ������� &����� $��
���������� � ������� ���� ��� ��������� ���%��� � ��� ���� ���� �$ ���������� ���� ��� ������
(���� ������ ���� ���� �� ��� �������� �� ������ �$ ������ �*'�. � $�� ����� ��������	 �� ��� ����
������� � ����������� ��#�	�	 ���� ��� ���� ���������� ����� �� �� ����� ��������� ���� ��	 ��
��� ��@�	����� �� ��� �������� �$ ������ �*'� ��	 ��� J������	��! ��� &����� ����� ��� �� ������ ��
������� �� ��� ������ � �� ��� J������	�� $� ��� ����� � ������� � ���� ����������� ��	� �
	��#�	 $�� � �� ���������� ���� ��� ���� ����������! ��� ������ ����� ��� �� ������ �� ������� ��
��� &����� � �� ��� J������	�� $� ��� ����� � ������� � ���� ���������� ��	� � 	��#�	
$�� � �� ���������� ���� ��� ���� ����������!

5�������� ��	� ��� ������� &������ ��� &������ ��� ��������	 ������ (�� 	����	 �� ��� �������
&�����. ��	 ��� 	����� �$ ��� &����� �� ��������	 $�� #����� ���� �������#� ��� J���� ��� �
����� ��� �$ � 7���� $�� ��� ������� �� ����#� ��� ����� �� ����� �� ��� � ������� ������� �� ���
�������� �� �� ���	����	!

41;



��� ������	�
 �
� ������� �� ����
� ��	�

��� ����� ���	 
� � ������ 	������ ��	 ��� ����
�� 
� � ������� ���� �������� ����	 ����� � ���
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��� ����� ����

������� �	
� � � ���� ����� ��������� ���� ���������� �� ��� ���� ���� ��� ����������� ��������� ��
��� ��� ��� ��� �
� ���� ���������� ��� �������� ���� ��������� !

��� ���� ���� "� ������� ���� �� # $��� %&&' ���"��� ��� ��� (��������� ���������� )������
� ��� ������� �* ������� �	
� ��� +������ ���� ���������� )������ � ��� ������ �* �������
�	
�!

��� ���� ��� ��������� �* ��� ���� ���� ���� �� ������� �� ���� ,��������� ���� ����� ��������
������� ��� ,��������� � �* ��� ,��������� ��� ���� � ����� �� ��� ���� ���� ��� � �* ��� ����
���� ������� �������� �� ��� ,��������� �� ������ ��� �� ����� �� ��� �������� �* ��� ����
���� ��� �� ������������ �� ���� ,��������� �� �� ��� ��� ��� ��� ����� � ��� ���� ���� ���
��-���� ��� (������ ���.�� ��� ������ �� ��!

��� �������� �* ��� ��� ��� ��� �
� ���� ���������� ��� �������� ���� ��������� �������� �������
���� �* ��� ���� ���� ��� ������� �����/ ����� ��� ���������� �* ��� (������/ ��� ������ ��� ���
,��������� ����� ��� ���� ����!

����������� ���������

������� �	
� � ��������� �� ����� �� ���� ����� ��� ���� �����0������� ��� ��� ��� (������ ���
������ ������� �	
� � ���� ��� ��������� ��������� �* ������� �	
� ��� ���� ����� ��� ���� �����0
������� ��� ��������� ���� �� �������� "��� ������� ������ � �� ���� �� �"� ���� ����� ��� ����
�����0������� ���! ,���� ��� �
� ����/ ��� (������ �� �� �� %# ����� �� ����� �� ���� '12 �* ���
�������� �������� �� ���� �����! 
� ��� ��� �* ������� �	
�/ ��� ���������� �* ��� ��-������� �* ���
�������� ������� ����� �������� ��� ������� *��� ��� 3**����� � �4������ �� ��5� ����� �� ��� )�����
����! ��� (������6 ��������� ��������� ������ �� ������ �* ������� �	
� � �� ����� �� ���� �����
��� ���� �����0������� ��� �� 7��� 8��� ��������� ���� �� �������� "��� ������� ������ � ��
����.�"� ���� ����� ��� ���� �����0������� ���! ��� ������� ��������� ������� �* ������� �	
� � ��
����� �� -������ ������0��������� ���������/ "��� ���������� *��� �� ������ ��������� �� 7��� 8���!
������� �	
� ��� �� �������� ������ *�� �� ,��������� �� �"����/ ������/ ������ ��� ��������
�������� ��� ��������� �� ���� "��� �� ��������� �������! ���9��� �� ��� ���������� ���
��-�������� �� ��� �������� ���� ���������/ ��� ������ ���� �* ��:0�� ��� ��� ��4 ������/ ���
(������ � ��� ��������� ����� ��� ���� ���� �� ����� �� ��������� "���� ���� ��� �� ���� �����!
�������� ��� (������ ��� �� ������� ;������� ��������� *�� ������� ������/ �� �������� ��� ���
���� ��� ��������� �� ����� �� ������/ "������/ ����������/ *����� ��������/ ������� ��������
������ ���� ��� �������� ������� ����� ��� ���� �� ����� �������� "��� ������� ������ � ��
���� �� �"� ���� ����� ��� ���� �����0������� ��� ��� ������� �����! ��� *������ ������ �* ���
��������� ��9������ ��� ������� �* ��� (������/ �� ����� <& �* ��� ���� ����!

��� ���� ��� ����������

��� ����� ��� ������� �* ,��������� ��� ��������� �� ��� ���� ����! ,���� ��� ���� ����/ ����
����� ��� ������� ��� �*�������� �� ��� ������!

	��� ,��� �������� �� ��������� ������� �� ������� �	
�! � ,��������� �� �� �-������� ��
����������� ������� �� ��� ���������� ��� �* ������� �	
� ��� � ��� �������� �� ��� ����*�� �� �� �*
��� ��� ��� ��� ���� ������* �� �* ��� ���� �����/ ��� ������� �� ��� ��� ��� ���� �����0������� ���
��� ��� ���� ������* �* ������� �	
�! � ,���������6 ����� � ������� �� ��� ����� �� ��-���� ���

=

<>1



������������� �* ������� �	
� �� ���������� "��� ��� �������� �* ��� ���� ����/ ���������/ "������
����������/ �� ��� ������ ��� ������ �� ��� (������!

,���� ��� ���� ����/ ���� ,��������� ��5��"����� ��� ����� ���� �� "��� ��� �������� �� ����� ���
������ ������ ��� ������ �� ��� (������ ��5��� �� ����� *�� ����;� ���*������� �� *�� ��9�������
�����* �� ������ �* ��� ��� �* ������� �	
� ��� ��� ���� ������* / ��������� ��� �� ���������

�������� �� ��;��� �� ��� ���� ���� / ��� "���� ��� ����� �� ��� �����"�� ���� �� ��� �����*!

* ��� ������ �� ��� (������ ������� �� �������� �� ������ �� ����� �� ���������� �� ���
,��������� ����� ��� ���� ����/ ��� ,���������6 ������� ������ ��� ������ �� ��� (������ �
������� �� � ����� �� ������� ������ �� ����������� *��� ��� ������ �� ��� (������ �� � ����� �*
��������� 9����������/ ��� ��� ,��������� ��5��"����� ��� ����� ���� ������ �� ����������� �
�� ���-���� ������ *�� ��� ������ �� ���������� ������!

�������/ ���� �����"�� �4����� �������� �� ��� ���� ����/ � ,��������� ��� ��� �����*��� �� ��5 ��
�����*��� "��� ��� �����/ ��"��/ ��������� �� ��������� �* ��� (������ �� ��� ������/ �4����� ��� �����
�� ������ �* ��� ��� �* ������� �	
� �� ��� ���� ������* �� ����� ��� ������ �� ����� ������ �**������
��� ���� ����� ��� ��� ���� �����0������� ��� �* ������� �	
� �� ��� ���� ������*/ �� ��-���� ����
��� ��������� 
�������� *������ ���� �* ��� ��� �* ������� �	
� �� ����*����� �� ���
,���������!

?� �����;���� ���� �� ���� �� ,��������� �� ������ ��� (������ �� ��� ������ �� ������ �* ,���
���� �� ,���������! ��� � ���� � ������� �	
� � �����/ -����� ��� ������ �� ��� ��:0�� ���.��
��� ����� ��������� ����5 	4������ ��� ��� ,��� ���� ��� ���� ������� *��� ��� ������/
-�������� ��� ������� *�� ���� ���� >& ���������� �������� ��� �� ��0����� �����������/ ���
(������ ���� ������� �� ��� ��������� ��������� ������� ��� � ��� ,��� ��������� *�� �������
�	
�/ ��� ��� ,��� ���� "��� �� ���������� �� ������ �� ��� ������� �* ,��������� 5��� �� ���
������ �� ��� ����� ��������� �� ��� ������ �� ��� ���� �*/ ��� �������� "���/ ��� � ���
��������� ������ �* ��� ,���! ��� (������ �� ��� ����� ��������� �� ��� (������ ���� ��� ��
��� ��� ���� ���� <& +���� ��� �� ��;��� �� ��� ���� ���� �*��� ��� ��� �* ,��� �
���;������� ���� ���;����� ��� ���� �* ��� ��� ��� ������ �* ,��� � ���� ���/ �* ����������/
��� ������ ���� ��� ,��� ��� ���� ����� � ���50�� ��� ��� �4���� ���� �* ��� ���50�� ��� *�� ���
������ �* ��� ���� ����/ ��� ���;������� ���� ���� �� ������ �� �� � �����;���� ���������� �����
�� ��� ,��� ����!

����� ��� �� ���������� ����� ��� ���� ���� �� ��������� ��" �� � �����6 ����� �� ������� *�� ���
������� ,��� ��� �� �"� ,���!

	���� �� ����

��� *����"��� � � ������ �* ��� �������� �* ��� ���� ���� �������� �� ��� ��� �* ,��� �� �������
�	
�!

��� (������ �� ��� �4������ ����� �� ��� ,��� *�� ��� ������� �* ������� �	
�! ��� ��� �* ,���
*�� ��� ������ �* �� ������� ������ �**����� �* ,��� ���� �� �� �� 
�� ����� �� ��;��� �� ��� ����
���� ��������� ����� �� �� �� ��� ����� �* 78@#!>& �� 78@#!A1 ��� ,���/ "��� ��� ������ 
�� �����
"����� ��� ����� �� �� ���������� �� ��� (������ �� �� ��*��� ��� )����� ����! 7�"����/ ���
(������6 ����� �� ��5� ��� � ������������� ��� �� ����� �� ��� ������ ��0��������� ��� ���
(������ �� ������ ���� �� �������� �� ��� 3**�����/ ��� 3**����� ����� "��� �� ���������� *����"��� �
���50�������� ����� �� ��� ������ ��0��������� ��� ;4�� �� ��������� ���"��� ��� ������ ��0
��������� ��� �����* �* ��� ,����"����� ��� ��� (������!

��� (������ ��� �4���� � ������� �� ��� 
�� ����� ��� ,���/ ��9��� �� ��0��������� �% �� �> 
����"/ �� ��� ��������� �� �� �**����� �* ,��� "��� ����������� �� ������� ���� ���� %&/&&&/&&&
,��� �� � ����� ����������� �� ���� �������� �� ��� (������/ �������� ���� ��� ��� ������� ����
�� ������� �� �� ���� ���� ��� ���������� �** ��� ������ 
�� ����� ��� ,��� � ��� �� ���������� ��
��� (������/ ��9��� �� ���������� "��� ���������� ��" ��� ���������� ��� ��� ������ ���� �* ���
��:0��!

<>>



7�"����/ �� �������� �� ��� ������� ��� �* ,��� �� ������� �	
�/ ��� (������ � ��� ����� �� ������
�� ����������� *�� *�"�� ���� </&&& ,���! ?� *������� �* ,��� ���� �� ���� ��� ��� (������ ���� ��
������ �* ���� ,���������6 ����������� �� ,��� �������� ��� ��� ����� �** �� ��� ������ "���� ,���
��� ��� ������� ������ *��� ��� ���������� ���� �� �������� � ���� �* ��� �������� ��������!

,���/ "��� ����� �� ��� ��:0��/ ��� �� ������ �� ��� ��:0�� ��� ������ ������� ���! ��� � ����
� ������� �	
� � ����� �� ��� ��:0��/ ��� (������ ���/ ��9��� �� ��� �������� �* ��� )�����
(����� ��� ��� ���� ����/ ��� *������ ,��� �� 
�� ����� �� �� ���������� �� ���������� "��� ���
*����"��� ��������B

�< ,��� ��� �� ���� �� � +���� ��� �� ��� CC���5�� �����66 ��� ,���/ "���� � ��� ������
"������� ������� ����� ��� ,��� *�� ��� ����� �� ��� ��:0��/ �� ��� �������� ����� �* �������/
*�� ��� ������ �* <& +���� ��� ����������� ��������� ��� �������� +���� ��� ��/ "���� ���
(������ ������� ���� ��� ���5�� ����� � ��� � *��� ��*������� �* ��� ���5�� ����� �* � ,���/ ���
������ � ���������� �� ��� (������ ��� ��� ������ ��*��� ����������� "��� � ���5���5��
�������� �� ��� ������ / � ����� ��� *��� ���5�� ����� �* ��� ,���!

�% ��� 
�� ����� �* � ,��� *�� � ����� ��� �**���� �� � ��� ���� ��� �� ��� �4����� ,���������
��� ��� �� �� ���� 1&!&2 �* ��� CC���5�� �����66 ��� ,��� �� ��� +���� ��� ��������� ���
��� �� "���� ��� ��������� �� ��5� ��� �**�� �� ��� � ���������! 
* ��-����� ��� ��� "����� ��
��� ��:0�� �� ��� ��������� ����5 	4������ �� "���� ������� �	
� � �����/ ��� ��� �����
����������� ��� �� �������� �� ��� ��:0�� �� ��� ��������� ����5 	4������ �� "���� �������
�	
� � �����! ��� ������ ��� ����� ���� ��� � ����� ��� � ���� �� � ����� ���� � ��
���������� "��� ��� ���� ����*��� �� ��� ��0��������� �% !

�' ��� 
�� ����� �* � ,��� *�� ��� ����������� �* ����������� ����������� ����� ��� ���� ����
��� ��� �� �� ���� D&!&2 �* ��� CC���5�� �����66 �* � ,��� � �� ��� +���� ��� �����������
*����"��� ��� ������ ���� �� ��*���� �� ��� ���� ���� *�� ��� ������������� �* ,���������6
����������� �� �����������! ��� ������ ��� ����� ���� ��� �� ��� � ���� �� � ����� ���� �
�� ���������� "��� ��� ���� ����*��� �� ��� ��0��������� �' !

�# ��� 
�� ����� �* � ,��� ���� ����� ���� �� "�� �* � ����� ��� �**���� �� � ���0���� ��� �� ���
�4����� ,��������� ��� �� ���������� �� ���������� "��� ��� ��������� �� ��� �� ��0
��������� �1 ��� �> ����"!

�1 ?�" ,��� ��� �� ����/ ����� ���� �� "�� �* � ����� ��� �**���� �� � ��� ���� ��� �� ���
�4����� ,���������/ "������ ��� ����� �������� �* ,��������� �� � ������� �* ,��������� �*B

�� ��� ��� ��������� "��� ��� ����� ��� �* ,���/ ��������� ,��� ���� �� ��� (������ ��
������� �* ��� (������6 +�� ���/ ����� ���� �� "�� �* � ����� ��� �**���� �� � ���
���� ��� �� ��� �4����� ,���������/ �� ��� ��� *�������� ���� � �* ,��� "���� ��
��������� ����� "���� ���/ ����������� �*��� ��� ���/ �4���� <&!&2 �* ��� ����� �* ���
�������� �������� ��� ��� ����� ���������� � ���/ *��� ���� �� ����/ �� ��������� ��
��� (�� �������� ���� ��� ������ �* ,��� "���� "���� �� ���������� �� ��� ����������
��� ��� �4���� ��� ������ �* ,��� ���������� �� %&!&2 �* ��� ���������� ,��� ��� ���
����� ���������� �* ���������� ,��� � ���/ *��� ���� �� ����/ �� ��������� �� ��:0�� E
���

��� �* ��� �� ��� � ���� �� � ������� �� ��� CC���5�� �����66/ ��� ������� ��� ��� �4����
1!&2 �� ��� ����� ���������� � ���/ *��� ���� �� ����/ �� ��������� �� ��� (��!

�> F���� ,��� ��� �����/ ��� ��� �* ��" ,��� �4������� ��� �* ��� �������� �� ��0���������
�1 �� ��� ��� ����� "��� ��-���� ����*�� ����� �������� �* ,��������� �� 	4�����������
��������� �* ,��������� ���� �� � ,���������6 ������� ���� �������� �� ��� (������ ��
���������� "��� ��� ���� ����! 
� ��������/ ��� ��� �* ��" ,���/ ����� ���� �� "�� �* �
����� ��� �**���� �� � ��� ���� ��� �� ��� �4����� ,���������/ ��� ������ "��� ��� *����"���B

�� "���� �� ����� �������� �* ,��������� �� ���� �������� *�� ��� ���/ ��� ������ ���
����� ���� ��� ��������� �� ��� �� ��0��������� �1 �� ��� ��� ����� ��� �������� "���E

��� �* �� ��� �* ��" ,��� ��������� "��� ��� ����� ��� �* ,���/ ��������� ,��� ���� �� ���
(������ �� ������� �* ��� (������6 +�� ���/ ����� ���� �� "�� �* � ����� ��� �**����
�� � ��� ���� ��� �� ��� �4����� ,���������/ �� ��� ��� *�������� ���� "����/ �����������
�*��� ��� ���/ �4���� <&!&2 �* ��� ����� �* ��� �������� �������� ��� ��� ����� ����������

<>A



� ���/ *��� ���� �� ����/ �� ��������� �� ��� (�� / �� �* �� �4���� ��� ������ �* ,���
���������� �� %&!&2 �* ��� ���������� ,��� ��� ��� ����� ���������� �* ���������� ,���
� ���/ *��� ���� �� ����/ �� ��������� �� ��� ��:0�� / ����*�� ����� �������� ��� ����
���� �������� �� � ������� �* ,��������� �� 	4����������� ��������� �� �� �������� �� ���
(������ �� ���������� "��� ��� ���� ����! 
* �������� �� ��� �����������/ ����*�� �����
�������� �* ,��������� �� 	4����������� ��������� ��� ��� ���� ���� �������� ��
������ ��� ��� �* ,��� �� ��� (������ �� ������� �* ��� (������6 +�� ��� �* ��� ���
�* ,��� ������������ ��������� �4���� ��� �* ��� ���������� ����� ����� �����E

���� ��� ������/ ��� (������ ��� ����� ������� ������/ ��� ��� �������� ��� ��������� *�����
������ �* ��� �������� �* ��� �����������/ ���/ �* ��-����� ��� ��� "����� �� ��� ��:0
��/ ���� ����������� �� � ������� ��������� "��� ����� ����*�� �������� �* ��� ,��������� �� �
������� ������� �� "���� ��� ����� �� "���� ��� ��������� � �� �� ����/ �� ������� ������/
����� �������� ��� ��������� *����� ������ �* ���� �������� ��� ������ *��� ������E
���

��� *�� ��� ������ �* ��0��������� �1 ����� ��� ��� ��0��������� �> / CC���5�� �����66 ����
���� ��� ������ "������� ������� ����� *�� ����� ���� �� ��� ��������� ����5 	4������
�� "���� ������� �	
� � �����/ �� ��� ��� ��� ��������� ��������� �� �-�������� ���������
� �����! ��� ������ "������� ������� ����� ���� �� ���������� ���� �� ��� ����� ���� *��
� *��� ���5�� ���/ �� �* ������� �� ��� ����� ,��� � ��� ��������� *�� � *��� ���5�� ���/ ���
������ "������� ������� ����� ���� �� ���������� ���� �� ��� ����� ���� �� ��� ���������
���5�� ��� �� �� ��� ���� ��� ��������� ��������� �� �-�������� ��������� � �����!


� ��������/ ��� ��������� ������ �* ���������� ,��� "���� ������� �	
� ��� ���/ "������ ���������
,���������6 �������� �� ����� <%0����� ������ ���� ��� �4���� 1&!&2 �* ��� ������ �* ,��� �� ���
� �� ��� ���� �* ��� ������������ �* ��� ;�� ��� ���� ������� <%0����� ������/ �* "���� ���
��������� ������ �* ,��� ���� ����� ���� �� � ��� ���� ��� �� �4����� ,��������� ���� ���
�4���� %&!&2 �* ��� ������ �* ,��� �� ��� � �� ��� ��� ����! ��� ;�� <%0����� ������ "���
�������� �� ��� )����� ����!


* �� ���������� "��� �� ��� �* � ,���/ ������� �* ��� 
�� ����� *�� ��� ,��� �� ��� ���� ��������
�� ��� ������ ��*��� ��� ������ +���� ��� �*��� ��� ,��� "� ������ �� �� ���� ��� ��� ����� ����
� ��� (������ ��� ��� ������ ��� ����� / ��� (������ ��� ������ �� ��������� �� ��� ��� ,���
��� ���� ������ ����� ����� �� ��� ������/ ��� ,��� "��� �� ������ ����� �� ���� ���� ���� ��
������ �� �� ����! 
� ��� �� �����/ ��� (������ ���/ �� �� ���������/ ������ ��� ������� ����
������ ��� ��� *�� �� �"� ������� �� � ������������ *�� �* ��� ������ � ��� (������ ��� *���
���� �� ���� ��������� �� �������� ��� ������������� ��� �������� �� �������� ��� ����������� *��
��� ,��� ��� ��� �� ������ ��* ��� �� "���� ��� 
�� ����� �* ��� ,��� �4���� ��� ��������� �����
�������� �* ��� ,��� "� ��-����� �� ���� ���� ���������� �� �������� �� ��� ��� ���!

���������� �� 	���� �� ����

��� (������ �� ��� ������ ���/ "��� ��� ����� "������ �������� �* ��� ����� ��� ��9��� �� ��� ������
���� �* ��� ��:0��/ ����� ��� ��� �* ,��� ������B

� ��� ������ "��� ��� ��:0�� �� ��� ����� �������� ��������� ����5 	4������ � ����� ������"��
���� *�� ������ ������� �� ������ "���� ������� ��� ��������� �� �������E

� ��� �4������ �* ��� ���� �* �**��� "����/ �� ��� ������� �* ��� (������ �� ��� ������ �� ��� ���
��� �� ����� ������� ���9����� ��� ������� �* ��� ,��������� � � "���� �� �* ��� ��������
��������E

� ��� ����5��"� �� ��� ���� �* ������������� �������� �������� �� ����������� ��� ����� �* ���
��� �* ������� �	
� �� ��� ������� ����� ������* �� ��� ��:0�� �� ��� ����� ��������
��������� ����5 	4������/ �� "��� *�� ��� ����� ��� ����� �* ��� ��� �* ������� �	
�
������ �� �������� ��� ���������� ����������E

� ��� ������ "��� ���������� �* ����� "���� "��� �� ��� �� �������� �� ��� ���������� �* ��� ���
�* ������� �	
� �� �� ��� ������� *�� ��� ��� �* ������� �	
� ������/ �� ��� ������� �* ���
(������/ �� ������� ��� �� ������ ���� �* �4������E
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� �� �������� �� ��� ������� ������� �* ��� ,���������/ ��� ������ �* #G ���� ��*��� ���
�4����������� ������� ������� �� ��� ��9�������� ������*E

� ��� ������ "���� ��� ������ �* ,��� � ������� ������� �� ��� ����� �� ��������� ���� ��
��� (��E ��

� "��� ��� ����� ��������� �* ��� (������ �� ��� ������ �� �������� �� ������� �	
� ���
����������� ����������� �� ����� � � ����� �*/ �� ������ *���/ ���������/ ��� �* "��/ ��������/
�����������/ ����������/ ����� �����/ ����/ ���5� �� ��� �* ���!

���� ������� ���� ��5� �**��� *����"��� ���� ��� ����������� �� "������ ������* �� ��� (������ �� ���
������ �� ��� ��� ��� �� ��� ���� ��������� �� ��� ��� *����"��� ��� ;�� +���� ��� �� "���� ���
��������� ������ ��� �� ��� ������� ���� �� �4�� ��� �� ����� ��������� ����� "���� ������� �
��������� �� �� ��� ����� ���� �4��/ ���� ��� ����������� �� "������ ������* �� ��� (������ �� ���
������ �� ��� ��� ��� �� !


� ��� ����� �* ��� ������� "���� ������� �	
� � ����� �� ��� ��:0��/ ��� (������ ���� �����
���� ��������� ������������ �* ��� ������� � ���� ������� ��� ��:0��!

���������� �� ����

-��� .�
�� ��� /
���	 � ��� )01&)�

,��������� ���� �� ����� �� ��-��� ��� (������ �� ��������� �� ������ ����� ,��� "���� ��� ,��� ���
����� �� ��� ��:0��! 
� � �������� ���� ,��������� ��� ���� ���� �� ����� ����� ,��� ������� �������
�� ��� ��:0��! 7�"����/ ����� ��� ���� ����/ ��� (������ ��� ������ �� ��5� ��� �**�� ��
��������� �� ������ ,��� ��� "���� ��� ��� ��������� ����� ���� �� ��� ������� ,��� H���� ���
,��� �� ��;��� �� ��� ���� ����  ! 
� ��� ����� ��� (������ � ������/ ��� ��������� ��
���������� ��� ������ "��� ��� �������� ���� ��������� ��� ��� ������ ���� �* ��� ��:0��! ���
�**�� �* ��������� �� ���������� �* ,��� ���� �� �**���� �� � ��� ���� ��� �� ��� ,���������!

��� (������ ��� ���/ ��9��� �� ��� ������ ���� �* ��� ��:0��/ ����� ��� ��������� �� ����������
�* ,��� *�� ��� ������ "��� ��� ��� �* ,��� � ������� ������� �� ��� ���� ��� ��������� �* ���
���� ���� ��� CCI �������� �* 
�� �* ,���66 !

-��� /
���	 .�
�� ��� )�����	�	 � ��&�
���	


* ��� )���� ,��� �* ������� �	
� ���� ���� ������� *��� ������� *�� �� ���� >& ����������
�������� ��� �� ��0����� *��� ��� ��:0��/ ��� (������ � ��-����� �� �**�� �� ������ ��� ,���
"����� '& �������� ��� *��� ��� ������� �� ��0������! 
� �**����� ��� ����������/ ��� (������ �
��-����� �� �**�� �� ������ ,��� ����������� �� ����� �� ���� <&2 �* ������� �	
�6 ��������
��������!

������ � ������� ������� �� ��*��� "����� '& �������� ��� �*��� ��� �������/ ��� (������ �� ���
������ �� "������" ��� ���������� �**�� ����! ������ ��� ������� ������� �� ��*��� �*��� ��� �**��
������ �� ������ �� ���������/ ��� (������ � ��-����� �� ���*� ��� ���������� ��-��� "���� ����
���� �������� ����� �� ��� ���� ��� ������� ������� � ��*���! ��� (������ "��� ��� �� ������� �� ���*�
���� ���������� ��-��� �������� �*��� ��� ���� ��� ������� ������� � ��*���!

-��� .�
�� ��� )�����	�	 ��	���
���� � ��&�
���	


* ������� �	
� �������� �� �� ������� ����;������ �� �� ���� ��0����� *��� ��� ��:0��/ ���
(������ � ��-����� �� �**�� �� ������ ,��� �� ���� ���� � ���� �*��� ��� ;�� �**�� �� ������ ,���
�� � ������� �� ��0������ �4������� ����� �� �����! 
� ����� "���/ ������� �	
� "��� ���� ��
������� � �� ������� �������� *���!
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��� (������ "��� ��� �� �**�� ������ �� ,��������� �� ��� ����� �* ��� �**�� �� ������ ��� ,���!
,��������� "����� �� ������ "��� �� �5�� �� ������ �� ������ � ��-��� *�� ��������� ��
����������! �����"��� ������� �* ��� ��-��� *�� ��������� �� ����������/ ��� ��������� ����� *�� ���
,��� ���� ��� ��� ��9��� �* ��� ��-��� ���� �� ���� �� ��� (������ �� ��� ,��������� � ��� �
����������� ���� � ��� �� ��������� �� ��� �������� ���� ��������� �*��� ��� ���� �* ��� ������� �*
��� ��-���! ��� ��������� ����� ���� �� ��� ������� ,��� H���� �* ��� �������� ,��� �� ��� ��� ���
��-��� � �������� �� ��� (������ �� ��� ��������� ������ �� ��;��� ����" ��� �� �� ������
�� ��9�� ��� �������� ����� ��"�"��� �� ��� ������ "���� ����! ��� ��������� ������ � � ������
���� ��� ��������� �� ���������� �* � ,��� �* ��� ������ � ��� *��� ���� �� ���� �� ;4�� �� ���
(������ ��������� �� �� �������� �� ��� ����;� �� ��� �* ���������� �������� ���� �� ���� ��� �4����
%!&2 ��� ��� ����� ���������� � ��� (������ ��� ��� ������ ��� ����� �* ��� ��������� ����� �� ���
���� ��� ��-��� *�� ��������� �� ���������� �* ��� ,��� � �������� �� ��� (������ ��� ���� ���
������ ���� ��� ����� "���� ��� ,��� ��� �����/ -����� ��� ������ �� ��� ��:0�� ���.�� ��� �����
��������� ����5 	4������ ��� ��� ,��� ���� ��� ���� ������� *��� ��� ������/ -�������� ���
������� *�� ���� ���� >& ���������� �������� ��� �� ���� ��0����� �����������!

������ ���  ��!������� �� ����������

��� 5�� ����� �* ,��������� ������� ����� ��B

�< ������� ������ ��� ����� ����������� ������������ �� ��� ,��� ����E

�% ������� ������� ������� ��� ��� ������ ������ �* ������� �	
�E ���

�' ����������� �� ��� ����������� �* ������� �	
� �� ��������� � ���� �* ��� ��� ��� ������� �������
*��� ��� ���������� �* ��� ��� �* ������� �	
� �� ��� ����������/ �� ���������� "��� �����
������������� ������� �� ������� �	
�!

?� ,��������� �� � ����� �� ��-���� ���� ��� ��� �* ������� �	
� �� ����*����� �� ���!

�������/ ,��������� ������ ���� ��� ��������� �� ��� ������ �� ��� (������ �"������ �� � ������� �*
,��������� �� �����"�� �* �� "���� ��-���� ��� ������ �� ��� (������ �� �� �� ���� ����� ��������
"���� ��� ����� ��B

�< ������� �	
� ������ �� ������ "��� ���������� ��" ��� ����������E ��

�% ��� �4����� �* ��� ��������� �4����� ���*����� �� ��� ������ �� ��� (������ �� ��� ���� ����
�� ��� ������������� �* ��� ������ "����/ ����� ��� ���� ����/ ��-���� ��� ��������� �* ������ ��
���� �* ��� ������ ��� ��� (������!

��� ���� ���� ������� �������� ���� ��� ������� �� ����� ��� ��������� �* � ,��������� �� ��� ������
���� �� ������� *�� ��� ,���! ��� �������� ��5 �� ����� ���� �* ��� 
�� ����� �* ��� ,��� ���� �� �
,��������� �� ���� *���� ����/ �� ��� ,���������/ �� ����� ����� �* ����� � ,���������/ "��� ��
��������� ������ �� �������*� ��� ������ �� ��� �������� �* ������� �	
� �� ��� ����� ���� ���
���������� �* ������� �	
� �4���� �� ���!

��������� �� ��� ����� ����

���9��� �� ��� ����� ��������� ����"/ ��� "���� �� ��������� �� ��� ���� ���� �� ���� �������� ��
�� 	4����������� ��������� ���� �� � ������� �* ,��������� ���� �������� ��� ���� �� ����������
"��� ��� �������� �* ��� ���� ����/ �� ��������� ��� �� ���� �� ��� �������� �* ��� ���� ����
���� ��� ������ �����*��/ �� �� �������/ ���� ��� ���������B

�< ��� ��� ���������� ���9����� ��� ������� �* ,��������� ��� ��� ��� ������� �� ������ �� ���
�������� �4���� ��� ������ �� ��� (������ *��� ��� ������������ �� ��� ,���������E

�% � ������� �� ����� �� ������ "��� ���������� *����/ �������� �� �**����� ��-�������� �"������ ��
��� ������ ��� *���� �* ��" E ��

�' � ���� �� ������� � ����*�� �����!

<A&



?� ��� ��������� ���� ����� ���� ��� ,��������� ��� ���������� �� ��5� ��� *������ ������� ��
������ �* �� ,��� �� �� ������ ��� ��������� �� ������ ������*!

?��"���������� ��� �* ��� �����/ ��� (������ ��� ��� ������ ���/ "��� ��� "������ �������� �* ���
��������� ����������/ ����� ������� �������� �� ����� <& �* ��� ���� ���� �������� �� ��� �� �*
����������!

������� �� ����������

,���� ���������� ��" ��� ��� �������� �* ��� ���� ����/ ������� �	
� "��� ��� ���� ��� ������� *��
,��������� ���� ��� ������ �� ��� (������ ������� � ������� �� ���� ��� �� ���� 1& ,���������
�� ��� ����� �� ������ �* ,��������� �"�������� � ��� ���� ��-��� � ������� �� �� ��������!

� ������� �* ,��������� "��� �������� ���/ �� 	4����������� ��������� ��� �� ���������� "��� ���
���� ����B

�< ������� ��� ����*�������/ ���������� �� �������� �� ��� ���� ���� "���� ���� �� ������ �� ���
������ ��� ��� (������ � �������� �� ��� ���� ����E

�% ������� � ����������� ���� ��������� ��� ��4���� ��������� ����� �� ��� ������ �� ���
�������� �* ��� (������6 +�� ���/ ���*������� ���/ ��-������� *�� ��� ��������� *�� ��� ���
������6 *��E

�' ������� ��� ��� �* ,��� �� ��� (������ ����� ���� �� "�� �* �� ��� �* ,��� � �������� ��
��0��������� �% �� �> �* CC��� ��������� ��� ��������� �* ������� �	
� I 
�� �* ,���66E

�# ������ ��� �������E

�1 ������ ��� ������E

�> ������ ��� (������E ���

�A ������ ��� ������ �� ��5� ��� ������ ������� �� ������� %D1 �* ��� ���!

��� ������� �� �� ���� �� ��������� �* ,��������� ����� ���� ��� ����� ���� �� ���� �� 3�������
���������/ ���� �� 	4����������� ��������� � ��-����� �� ��� ���/ ��� �
� ���� �� ��� )�����
(�����!

	4���� � �����"�� �������� *�� �� ��� ���� ����/ <# ���6 ������ �� ��� ���� ���� �������� �* ��� ���
�� "���� ��� ������ � ����� �� ������ �� �� ����� ��� �* ��� ��� *�� "���� ��� ������ � ����� �* �����
������� ���� �� ����� �� ��� ,��������� �� ��� ������ �������� �� ��� ���� ����! ��� -����� �� �
������� ���� ��� �� �� ���� �"� ,��������� ������ �� ����� �� �� ���4� �* ���0����� �� ����� �*
��� ��� ,��� *�� ��� ���� ����� �� ���! 	��� ������ ���� ����*� ��� �����/ ��� ��� ���� �* ���
�������/ ��� ��� ���� �* ��� ��������� �� �� �������/ ��� ���� ��� ������ ���/ �� �������/ ��
����� �� ������������ �� ��� ����� ��� ��� �� "������ �� ���� ���5 �4������ �� "���� ������� �	
�
� �����! ��� ������ �* � ������� ������ �� ������� ������ ����� ���� �� ����������� �� � ��������
��������� ��� �**��� �* ��� ������� ��������� �� ������ �* ��� ������ �����!

H����� �� � ������� ���� �� �� � ��" �* ���� ���� � ���� � �������� �� ��� �������� �* ���
�������/ �� �� ;�� �� ���� ,��������� ������ �� ����� �� �� ���4�/ �� ������� �� ����������� ���
����� �� ����� �* ��� ��� ,��� ���������� �� ��� �������! ,��������� �� ��� ���� ��**����� ������
����� �� ������� �* ��� ������ �* ,��� ���� �� � ���������� ,���������! 3� � ��" �* ����/ �����
,��������� �� ��� ����! 3� � ����/ ����� ,��������� �� ��� ���� *�� ���� ,��� �* "���� �� � ���
,���������! ��� ���� ���� ��� ��� ������� ��� ���������� �� ���0��������� ������� �� *������
,��������� ������� ,��� �� �4������� ��� ������ ����� "��� ������ �� ����� �����������!

?������ ��� (������ ��� ��� �* �� ������� ������ �� ��������� ����� �� ��;��� �� ��� )�����
(����� ���� �� �������� �� ���� �� �� ������� �� ��� -����� �� � ������� �������� �� ������� �
������ �� ������ �* "���� ��� (������ �� �� ������� ������ �� ��������� ����� �� � �������� �������!

<A<



��!�������� ��������

��� ���� ���� �� ������������ �� �������� ��� �������� �* ��� �������� ��� �������� �� ���������
��-�������� ���������� �� ��������� ���������� �* ��������! ���������/ ,��������� ������� 1!&2
�� ���� �* ��� ����� ������ �* ,��� "��� �� ��-����� �� ����*� ��� (������ �* �� ������� ��� ���
���-���� ������ �� ��� ���������� ����� �* ��� ������� �� �� ������ �� ���� ���� 1!&2 �� ���� �*
��� ����� ������ �* ,��� "����� �"� +���� ��� �* ��-������ ��� ������� �� �* ��� ������ ��
��� �������! ,��� ��� ����;������ �� ,���������/ ��� (������ "��� �������� �������� ���
��������� ������� �� ������ �� ��� ��:0��! ���� ����;������ ��-�������� �� ��� ���� ����
"���� �� ��*�������� � � ������ �* ��������!

���������" ����������� �� �����������

,���� ��� ���� ����/ ��� �������� �* ��� (������ ��� ��-����� �� ���� ������ �� ��� (������ �* �����
��-������� �* ,��� �� �� ������ �� ��� ������ �* ,��� "���� ���� ���� �� �� "���� ���� ���� ��
�������/ "����� �"� +���� ��� �*��� ��� ��-������� �� ��� ���������� �* ��� ����� ������ ��� ��
������ �� ��� ������ �* ,��� "���� ���� ���� �� �� "���� ���� ���� �� �������/ � ����������!

� �������� �* ��� (������ � ������ �� ���� �� ������� �� ,��� �� ��� *����"��� �����������B

�< F���� ��� �������� � ��� ����*����� �"��� �* � ,��� �"������ �������� ������� � ������ ���������
������� �� ���������� ������� � ��������� ����� �� �����"�� / �� � ������ �� ���� �� �������
�� ���� ,���!

�% F���� � ���� ��������� � ��� ����*����� �"��� �* � ,��� ��� ��� �������� � �������� �� �4����� ��
������� ��� �4����� �* ��� �� ���� %&!&2 �* ��� ���� �������� �� ��� ������ ���� �� ��� ����
���������/ �� � ������ �� ���� ������� �� ���� ,���!

�' F���� ��� ��������6 ���� �� ��*��� ����� ���������� ���0����� ��� ������� ����� �� ��� �������
�� � ,���/ �� � ������ �� ���� �� ������� �� ���� ,���!

�# F���� ��� ��������/ �� ���� �� ��*��� ����� ���������� ���0����� ��� ������� ����� B

�� �� ������� ���� � �������� �� ������� � ,���E

��� �� � ����� �� ���� � ,��� ����*����� �� ��� �* ���� �� �� ����� �����/ "������ ��� ����� �
�4�������� �������� �� �� ��� *����� ��� "������ �� ��� *��*������ �* � ��������� �� ���E

���� �� ��� ����� �� ��-���� � ,��� ����� �� ������/ "������ ��� ����� � �4�������� �������� �� ��
��� *����� ��� "������ �� ��� *��*������ �* � ��������� �� ���E ��

��� � �������� ������"�� ���� �� ����� �* ��� �* ���� ������ ���� ��������� � ���4� ��
������������� �� ���� �� � ������� �* ,��������� �� �4����� �� ������� ��� �4����� �* �
����� �������� �� � ,���/ ��� ����� � ,��� �* "���� ��� �* ���� � ��� ������/

��� �������� � ������ �� ���� �� ������� �� ���� ,���!

�1 F���� ��� �������� ��9��� �� � ���� ����� �* �� ������� � ,��� ��� ��� �������� 5��" �� ��
��������� ������ *�� ��������� ���� �� �� �� ������� ����� ��� ���� ��� ��� �������� ��9��� ��
��� ���� ����� �* �� ������� ��� ,���/ �� � ������ �� ���� �� ������� �� ���� ,���!

��� �������

��� ������ �* ������� �	
� � +������ ���� ���������� )������! ��� ������ � � �������
������������ �� ��������� ��� ��������� � � ���� ������� ����� ��� ���� �������� ���/ �������
''> �* ���������! 
� � �������� �� ��� � � ������ *�� ��������� ���������� ��������� ����� �����
��� ���! � �� %' ����� %&&'/ ��� ������ �� � ����0�� ������� �* �@1/<1&/&&&!

��� ������ � ���������� "�����0�"��� �� ��� +��5 �* +������ )������/ "���� � � ������� ���5
������������ �� +������ ��� "���� ������� � "��� ����� �* ������������� ���5��� ��� ���� ������
������� �� ���� �*;�� �� +������ � "��� � �� ��������� "����"���!

<A%



#�$���% ������ ��� �!��������� �� ��� �������

��� ������6 ��"��/ ����� ��� ���������� ��� �� ��� �� ��� ���� ����! ��� ��"�� ��� ����� �* ���
������ �������B

�< ������ � ������ �* ������� �	
� ���/ �����*���/ �*��������� ��� ����� ��� ������� �* ���
,���������E

�% ������� ��� ��� �* ������� �	
� �� ��� ���� ��������� �� ��� ���� ���� *�� ��� ����*�� �* ���
,���������E ���

�' �4������� ��� ��� ��"�� �* � ������ ��� ��� ��"�� ���� ��� ���������� �� ��� �"������ �* ���
��� �* ������� �	
�!

��� ������ �� ���������� �� ��� ���� ���� ���� �� "��� �4����� ��� ��� ��������� ��� ��������� ��
�������� ��� �� *������� ��� �����/ ��� �� �*��������� ��� ����� ��� ������� �* ,���������!


� ��� �4����� �* �� ��"��/ ��� ������ ��� ��� ��� �������������� �* ��� (������ ��� ��9��� �� ���
�������� �* ��� ���� ����/ ��-���� �� ����� �* ��� ���� �� ������� ��������/ �����" ��� ��������
��� ���!

��� ������ ���/ ��9��� �� ��� �������� �* ��� ���� ����/ ������� ��� ������B

�< � ����� �� ������ �� �4����� ��� �* �� ��"�� �� ���*��� �� ����������E ���

�% ��� ���� ����� ����� �� �������/ ��������� � ������� ����� �* ��� (������/ �� �������� �� ���
����������/ �����������/ ������/ ������� �� ��� �* ��� �* ���� ����� ��� ��� ���� �����0
������� ���!

�������� ��� ������ ��� �����" ����� ��� ������ ����� ;������� ������������� *�� ��� ������ �*
������� �	
�/ ���� �� � ������ ��� �������� ���/ ��� (������ ��� ��� ������ ��� ������ �� �����
� ��������� �* �� �� � "���� ���� ���� ����� ���������� �* ������� �	
� �4���� '1!&2 ��� ��� ����� �����
� ��� �� ��������� �� ��� (�� �*��� ��� ���� �* ��� �������� �* ��� �������� �������� ��
���������� "��� ��� �������� �* ��� �������� ���� ��������� ��� CC(���������6 ������� ���
������ �* ��������� ��������� ��� ����� �* 3�������� I )�-������ ��� ������� �������66 !

��� ������ ��� ����� ��� �� *������� ��� ����� ��� ������ "��� ��� ��� ���������� ������ �� �� ���
�� ��� �� ��� ���� ����/ ��� )����� (�����/ ��� ���/ ��� �
� ���� ���������� ��� �������� ����
��������� / ��� ��4 ������ ��� ��� ����� �������� ��"! 
� ��� ������ ������� �	
�6 ���/ �� ����
������� �	
�6 ��� �� �� ��������/ �� �*� ������ ��� ���� ������� �	
�6 ������� �� �� �������!

� ��� ������� ������ �� ����� ��� ���� ����� ��� ��� ���� �����0������� ��� �* ������� �	
�!

��� ������ � ��� ��������� ������ �� � ,��������� �� ���������� "��� ��� �*;�� �* ��� ������ �4���� ��
������ �* �� �"� *����/ ����������/ "��*�� ��*����/ ������ �* ���� �� ������ �* ����! ��� ���������
�������� ��� ��� ��������� �� �� ����� �� ��� ������ ���� �� ������� �� ��� ��� �* ������� �	
�
���� "���� ��� ������ �� �������/ �������� ���� ��� ������ �� ����� "������ *����/ ����������/
"��*�� ��*����/ ������ �* ���� �� ������ �* ��� ���� ����! ��� ���� ���� ������� ������� ����������
�� *����� �* ��� ������ ����� "���� �� "��� �� �������;�� ��� �* ��� ��� �* ������� �	
� *�� ���������
������ �� ���������� "��� ������� ��� �� ������! ���� ���������� ��� ��9��� �� ��� ���������� ��"!

���������� ��� ����������� �� ��� �������

��� ������ ��� ������ �� �� �������� ����� ��� *����"��� �����������B

�< ��� ������ ���� ��� �� �������� �� ������ ����������� �4���� ���� ��� ����������� �* � ��" ������
���� ����������� �� �� ���� �� ���������� "��� ��� �������� �* ��� ���� ���� !

�% ��� ������ ��� �� ������� �� ������ �� "������ �� ��� ������ �� ��� (������B

�� �* ��� ������ ��� ���� ��-�������� ��4���� � ��������� ��-�������� *�� ��� ������ �*
������������� �� ������������ ���� ���� ��������� �������� �� "������ �� ��� (������ 
�� �* � �������� � ��������� ���� ��� �* �� ��� �� �* � 9������� ������� � ��������� ��
������ �* ��� ������E

<A'



��� �* ��� ������ ���� �� ����� �� �����E

���� �* ��� ������ *��� �� ������� �*��� ��������� ������ *��� ��� (������ �� ����� ��� �� ���*�
��� �������� ���������� ������ �� ��� ������ �� ��� ���� ����E

��� �* ��� ,��������� �� 	4����������� ��������� ���� ���� �� � ������� �* ,��������� ����
�� ���������� "��� ��� �������� �* ��� ���� ����/ ��� �* "���� �� ���� %< ���6 ������ ��
���� ����� �� ��� ������ ��� ��� (������/ ���� � ������E ��

�� �* ��� (�� ������ ���� ��� ������ �� �������!

�������"� ���

������� �	
� "��� ��� ��� ������ � *�� �-��� �� &!&'2 ��� ����� �* ��� �������� H����/ ��9��� �� �
������� �* 78@1&/&&& ��� �����! ��� ��4���� *�� ��������� ����� ��� ���� ���� � &!%12 ���
����� �* ��� �������� H����! 
� ��������/ ������� �	
� "��� ��� ��� ������ � ���0���� ��������� *��
�* �@%1/&&&! ��� ������� �� ��� ��4���� ��������� ������ �� ��� ������ �� ��� �������� �* ���
������6 *�� ��� �� ���� �� �� 	4����������� ��������� �* ,��������� �� � ,���������6 �������
�������� ����� ��� �������� �* ��� ���� ����!

����������� �� ������� ��	�

,���� ��� �������� �* ��� ���� ����/ ������� �	
� � �* ������������� �������� ��� ��� ��
����������B

�< �� ��� (������ �� ��� ����������� � �� ��� ����� ��� �������� �* ��� ���� ���� �
�������� ����"E ��

�% �� ��� ������ �� ��� ����������� � �� ��� ����� ��� �������� �* ��� ���� ���� � ��������
����"!

��� (������ ��� �� �� ������� ��������� ��������� ������� �	
� �� ������ ������ �� "������ �� ���
,���������/ ��� ��� ������ ��� �� ���� ����� ����� �� ������� ��� �� ��� (�� ��� �� ���� ����
��� ��*��� ��� ����������� �� ��� �* ��� *����"��� �����������B

�� �* ��� ��" ���� �� ���� "���� ������ �� ������� �� �� ��� ������� �* ��� (������ ������������� ��
���������� �� �������� ������� �	
�E

��� �* ��� ��� ��� ����� �* ��� �������� �������� ���� �� �� ���� 78@%&&/&&&/&&& �*��� ��� ��� �*
��� *��� ���������� �* ��� ���� �* ��� ���� ���� �� ��� ���� ������*���E ���

���� �* �� ��� ���� ������� �	
� ������ ������� �*��� �� �� ���� �����!

���9��� �� ��� ��� ��� ��� ����� ���������� ��" �� ����������/ ������� �	
� ��� �� ���������� �� ���
������ �� ������ �� "������ �� ��� �* ��� *����"��� �����/ ������B

�� �* ��� (������ ���� �� ���� ��-�������� ��4���� � ��������� ��-�������� *�� ��� ������ �*
������������� �� ������������ ���� ���� ��������� �������� �� "������ �� ��� ������ �� �* �
�������� � ��������� ���� ��� �* �� ��� �� �* � 9������� ������� � ��������� �� ������ �* ���
(������ �� �* ��� ������������ ���� ��5� ������ �* ��� �* �� ��� �� �* �� ���� ����
����� ��� ��� ������ *��� �� ������� � ������ ������� �� ���������� "��� ��� �������� �*
��� ���� ����E

��� �* ��� ��" ���� �� ���� "���� ������ �� ������� �� �� ��� ������� �* ��� ������ ������������� ��
���������� �� �������� ������� �	
�E ���

���� �* "����� ��� ������ �* ����� ����� *��� ��� ���� �* ��� ������ �4������ �� "������ �� ���
(������ ��� ����� �� ������ ��� (������ ���� ���� *����� �� ������� � ��" ������ �� ����������
"��� ��� �������� �* ��� ���� ����!

<A#



��� ������� �* ��� ������ �� ��� �* ��� ����� ����;�� ����� ���� �� ;��� ��� ������� ���� ��� ���
������ ��������� ��� ��� ������ ���� �� ����� �� ��������� �� ������� �* ��� *������ �� ���������
������� �	
� ������� �� ��� ��������� ����� �� �����"��! ��� (������ ���� ������ ��� ������� �*
��� ������ ��� ������� ��� ������ �* ��� ��������� �� �� �����*�� ��� ���� �� ������ *��� ��� �����
"�������� �� �� ���� *�� ������ �� *�� ��� ����� �����*!

���������/ ���� ��� ����������� �* ������� �	
�/ ��� ������ ����/ ��9��� �� ��� ������������ ��
��������� ����� �� �� �� ��� (������ �� ��� ,��������� ������� �� ��� ���� ����/ ��� ��� ��������
�������� ��� ����� ��� �����"��� �������� �� �����* �* ������� �	
� �� ���������� "��� ��� ����
���� ��������� "��� ��� ������� ������� ��� ��������� ������ � "��� � ��� ����� ���� ��� ����������
�� ������ �* ������� �	
� ��*��� �������� ��� ������� �* ��� �������� �������� �� ��� ,��������� ��
���������� "��� ����� ������������� ������� �� ������� �	
�!

<A1
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3� A $��� %&&'/ ��� ������/ � ������ *�� ������� �	
�/ ������� ���� ��� ���� ��� ������� ���������
"��� ��� H����� �������� ������� �� "���� ��� ������ �� ������������� ������ �� ��-���� ���
�������� ������� ����� *��� ��� H����� ��������!

��� ������� ������������ *�� ���� �������� ������� � ���� �� ��� ��-������� H���� �* ���
�������� �"��� �� ���� �������� �������/ �*��� ��9������ ��� ��� ������ ���"��� ��� ������ ���
��� H����� �������� *�� ��� ��� ������� ���.������� ���������� �* ���� �������� ������� ��
����������/ ���/ �� ��� ��� �* ���� �* ��5� ����� )������/ J�� ���� ������ )������/ ��� ����
������� )������ ��� H���� (������ )������/ �*��� ��������� �* ��� ���������� )��� ������ *��
���� �������� �������! ��� ��*����� ��4 ��������� �� ��� �* � �������� ������� "��� ��� �� ��5��
���� ������� �� ��� ����������� �* ��� ������� ������������!

��� ��-������� H���� �* ��������� � 78@%1G/'&&/&&&!

��� ��-������� H���� �* ��� 7������� ������ � 78@%'%/D&&/&&&!

��� ��-������� H���� �* ��� (�������� (��� "��� �� 78@</#1G/A&&/&&& ��� �� ������ �-�������� ��
<&!&2 �* ��� ��9������ ���/ ��9��� �� � ��4���� ��-������� H���� ��� �4������� ��� ��������
H���� *�� ��� (�������� (���!

��� ��-������� H���� �* (� 3� ���� ���K� "��� �� 78@GDA/&&&/&&& ��� �� ������ �-�������� ��
>1!&2 �* ��� ��9������ ���/ ��9��� �� � ��4���� ��-������� H���� ��� �4������� ��� ��������
H���� *�� (� 3� ���� ���K�!

��� ��-������� H���� �* $������ ����� �������� ������ "��� �� 78@%&'/#&&/&&& ��� �� ������
�-�������� �� %1!&2 �* ��� ��9������ ���/ ��9��� �� � ��4���� ��-������� H���� ��� �4������� ���
�������� H���� *�� $������ ����� �������� ������!

��� CC��9������ ���66 ��*�� �� ��� ��**������ ���"��� �� ��� ��������� ������ �-�������� �� ���
3**����� ����� ���������� �� #A'/&&&/&&&E ��� ��� ��� �� �* 78@%/<A1/G&&/&&&/ �� ��� ����������
������ �������� ������� �� ��� ������ ��0��������� ����� ��� ,����"������ ���������! F���� ���
��9������ ��� � � �������� ;����/ �� "��� �� ���������� �� ��� ������������� �* ��� ��-�������
H���� *�� ��� ����� ����� �������� ���������!

� ��� ����� ���������� +������ ����� *�� ���� �������� ������� "��� �� �������� �� ��L��� ���
��-������� H���� �* ��� �������� ��� ��� ��� ������� ���.������� ���������� �* ���� ��������
������� � �� ����������/ ���������� �� ��� ������ ���"��� ��� ������ ��� ��� H�����
��������! ������� �* ��� ������� ������������ *�� ���� �������� ������� "��� �� ���� ��
��*������ �� ��� ��� ����� ���������� +������ ����� *�� ���� �������� �������!

��� 	4����� +����"��� �� ������ �* ��� �������� �������� ������� � ����������� �* ���� *���
�������� �*;������ �� ��� ������ ��� ���� *��� ��� �������� H����� �������!

=
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� ��� ��� �* ��5� ����� )������/ J�� ���� ������ )������/ ��� ���� ������� )������ ��� H����
(������ )������/ ���� ������� "��� �� ���������� ���" ��"� �� ���������� )��� ������ ��� �����
��� ���� ������� �� �������� � ������������ ������ �* �� 	4����� +����"���!


� ������ �* ���� �* ��5� ����� )������/ J�� ���� ������ )������/ ��� ���� ������� )������ ���
H���� (������ )������/ ��� +������ �* 	4����� +����"��� ��������� 	4����� +����"��� �� ���
���������� )��� ������ "��� �� ������ �� ��� ������ �� *��� ����� �� ����������!

��� M���5 �"���� )������/ �� 	4����� +����"��� "���� ������� ���� ���������� ���� ������ �"���
�� ��� �������� H����� ������� "��� �� ������ �� ��� ������ �� *��� ����� �� ����������!

3� ����������/ ��� ������� ������������ ������� *�� ��� �������� �������� "��� �� ������� ;����/ �
������� �� � ������ *�� ������ ��� *�� ��� �������� �� ��� ������ �* �� ��� ��������� +������ �*
	4����� +����"��� �� ��� ��� �* ��5� ����� )������/ J�� ���� ������ )������/ ��� ���� �������
)������ ��� H���� (������ )������ ��� ��� ��� 	4����� +����"��� �� ��� ��� �* M���5 �"����
)������/ ��� ������*��� � ������� *�� ��� ����*�� �* ��� �������� �������� ������� �����!

��� ������ "��� �� �**��� �� �4������� ���������� ���� �� ��� �������� �������� �� ����������/
������������ �� ��� ������ "���� "��� �� ������ �� ��� ������ �� ����������!

���������� � �� ��5� ����� �� ��� ���� �* ������������ �* ������� �* ��� ,���! � �����" �* ���
���������� ���������� ������� ��� ��� ��� ����� ���������� +������ ����� �* ���� ��������
������� "��� �� ��������� �� ��� ������� "����� D& ��� �*��� ����������/ ��� ��9������ �������
��� �� �� ���� �� �� �� ��� H����� �������/ �� ����� ��� ������������ �� ������������� �� ���
��� ��� �� �* ��� ������� ���.������� ���������� �* ��� �������� ������� � �� ���������� � ��"�
�� ��� ��� ����� ���������� +������ �����! ���� ��9������ �������/ �* ���/ "��� �� ��� �� �������
�� ������ �� ��� ��� ��� �� ��� ������� *�� ��� ����*�� �* ��� �������� ������� �����!

	��� ���� ��� ������� ��������� �������/ 
���� ��
�/ *�� ��� H����� ������� �� ������� ���� ����� ��
����������/ ��� �������� ������� ��� �� ����� �* ��� ��� �* ��� �������� �������/ ����� ���� ��
��������/ ����� ��� �-������� ��� ��� ������� ��� "���� ��� �� �� ��L����� �� ��� ��� �����
���������� +������ ����� ��� ��� �������� ��� ���������� �* ��� �������� �������/ ����� ���� ���
	4����� +����"���/ ��� ����� ���� ��� ������� ���������� "���� ��� �� �� ��L����� �� ��� ��� �����
���������� +������ ����� ��� ��� �������� *�� ��*����� ��4 ��������� "���� � �� �� ��L����� �� ���
���������� ���������� ������� �* ��� �������� �������! 	��� H����� ������� *������ �������5�
�� ��5� ��� ������� ������ � ���� ����������� *����"��� ����������/ ��� �������� �������� �������
"��� ��� ����� ��� ����������� ��� �� ��� �������� ������� �� �� ������� ����!

���������� �* ���� �* ��� ��-������� "��� �� ��9��� �� ��� ���*������ �* � ������ �* ���������
���������B

�� ��� ���������� �* ��� ,����"����� ����� ��� ,����"������ ��������� �������� �������������E

�� ��� ���������� ���������� �* ��� ��� ��� ������� �* ��� �������� ������� ����� �* ���� �* ���
����� �������� �������� �� ���������� "��� ��� ���� ��� ��������� �* ��� �������� ���� ���
������� ���������E

�� ��� �4������� ��� �������� �* ���� �* ��4 �������� ��� ����� �������� ������� ���������� ���
CC������� 3���� ������� ����� ����������66 E

�� ����� ����� �� �������� ������ �� ��� �������� ��� �� �������� ������ �* "�������� "���� �� ���
������� �* ��� ������/ ������ �� ��� �������������� �* ��� (������/ "��� ���� � �������� ������
�**��� �� ��� *�������� ���������/ �������/ �������/ �����/ �������5��� �� ��� �* �������
�	
� �� �� ��� ���������/ �� ���� ���/ ��5�� � � "����E ���

�� ��� �������� ����� �� ����� �� ���������� ��� ��� ���������� )��� ������ ����� ��������� �� ��
���"� �� *��� �� ��� �������� �������� ������� �� ����������!


� ��� ����� �������� �� ��� �� ��� ���� ����� �* ��:0�� � ��� ������� �� ��� ���� �* ����������/
���� �* ��� ������ ��� ��� H����� �������� � �������� �� ������ ��� ��� ��� ������� �* ��� ��������
������� ����� "���/ 
���� ��
�/ *��� ��������� �� ��� H����� �������� �� ��� ������ �* ��� �������
������������ ���� �� ��� ������ *�� ��� �������� ��������!

<AA



	��� ���� ��� ������� ��������� ������� ������� ������������� ��� "�������� ���� �� ��� ��������
H����� ������� �� ������ �* ��� �������� �������� ������� �����/ �������� ������� ��� ��������!
	��� ���� ��� ������� ��������� ��� �� ��� ���������� �� ��� ��������� �* ��� �������� H�����
������� �� ������ �* ��� ������ �* "��������/ ��������� �������� *�� ��������� ��4���� ���������/
������� �������� *�� ����� ��� � ���������� ������ �* %< ����� *�� ��� �����!

��� ���� �������� �������/ � ������� ���� �* ��4 �������� "��� �� ������� ���� �� ��� ��������
H����� ������� ��� ��� �������� ���������� �� *����� �* ��� ������/ �� ����������/ �����������
�� �������*� ��� ������ �*�� ����* �� �� �����* �* ��� �������� �������� ������� �� ������ �*B

�� ��� ��������� *�� ��4����� �������� *��� �� �� ��*������ �� ��� ����� ��������� �� �� ��*���
���������� �� �� ������ �* ��� ��� �������/ ������/ ���*�� �� ���� ������/ ������� ��
�������� �� ��� �������� ������� �� �� ��*��� ���������� "���� � ��� �������� *�� �� ��� ���
����� ���������� +������ �����E

��� ��� ��*����� ��4 ��������� �� ������ �* ���"���5 �* ���������� �������� ����"���� ��� �������
����"���� ������� �� �� ���������� ����������� �� �������� ��� 7��� 8��� ��4 ���� �* <A!12 /
�������� *��� ��� ��� �* ��� �������� �������� �� ��� ���� ������* �� ��� �������� �������
��5��� ����� "����� ���� ���� *��� ����������E ���

���� ����*������ �� �������� �� J�� ���� ������ )������ ����/ �� ��� ����� �* ��� ��� �� ����/ �� ���
������*������� *��� ������� ���5 �� ��������� ��������/ �* ��� ���������� ���� ������� �* ���
$������ ����� �������� ������ �"���� ���� ���� ����*��� � ������� ���5 �� ��� ������� �* J��
���� ������ )������ ���� CC�������66 ��5��� ����� "����� ���� ���� *��� ���������� ��� ��4 �
��-����� �� �� ���� � � ����� �* �� ������ ����� ���� �� ��� 7��� 8��� ��4 ���������
�������� �� ��� �����/ ��� ��4 ��������� ���������� �� ������ �* ��� ��**������ ���"���B

�< ��� ��"�� �*B �� ��� ����� ���������� �� ��� 7��� 8��� ��4 ��������� � ����� ��� ��������
����� �* ��� ������� *�� ��� ������ �* ����������� ��� ��������� *�� ��4����� ��� �� 78@<G'!&
�������/ ����������� ��� ��-������� ����� �* ��� �������E ���

�% ��� ��4 ��� ��� *�� ��� ������� � ���������� �� ��� 7��� 8��� ��4 ���������!


� ��� ���������� ��� �������� H����� ������� ��� ���� ������� �* ��� ��4����� ���������� ��9���/

���� ��
�/ �� �� ��������� *�� ��� *��� ��� �������� H����� ������� ��� ����� ��������!

��� ���������� ������ *�� ����� ����� ��������� �� ����� � ���� ���� *��� ��� ���� �* ����������!
��� ���������� ������ *�� ����� ����� ��������� ��� �� ���� ����� � ���� ���� �*��� ��� ���������� �*
��� ����� ������ ��� �� ��� ��4 ��������� �������� ���� ��� ����� ����� "����� ���� ���� *��� ��� ����
�* ���������� ��� �������� *������ ���� �� ������ � ����� �� ��� 7��� 8��� ��4 ��������� ��������
�� ��� ����� "����� ���� ���� *��� ��� ���� �* ���������� �* ��� �������� �����! ��� ������6 ����� �*
����� � ��� ���9������ �� ��� ��4����� ������ �� ���������� �� ������ �* ��� �������� ��4 ��������� "����
� ��� ��9��� ������ �* ��� ����� ��� ����� ;����� ������� ��*��� �4���� �* ��� ���������� ����������
������!

,���� ��� ��������� ���� ��� ������� ��������� ��� ���� �* ��4 ��������B

�� ��� ������ "��� �� ��� �������� ��������� �� �������� �� ��5� ����� )������/ M���5 �"���� )������
��� ��� ���� ������� )������E

��� ��� ������ ��� 7F) ������� ������ ���������� �� �-��� ���� ���0����� �� ����� ���������
������� �� ��� H����� ������� "��� �� ��� �������� ��������� �� �������� �� H���� (������
)������E ���

���� �� ������ �* J�� ���� ������ )������/ +��������� ������� )������ ��� ����5 8�� 
��������
������� )������ ������ ��� H����� �������� �� �������� �� J�� ���� ������ )������ "���
���� ������ ���������� �� ���������� �� ����� ����������� �� J�� ���� ������ )������/ �����
#&!&2 ��� >&!&2/ �����������! ��� ������ "��� ��������� ��� ���*������� �� ����5 8��

�������� ������� )������ �* �� ����������! ��� ������ ��� )� 8�0����� ,���� ������
������� )������ �� ������ �* ��� )� 8�0����� ,���� ���� / ������ ������ ���������� ��
���������� �� ����� ����������� �� +��������� ������� )������ ������ G1!&2 ��� <1!&2/
����������� / "��� ��������� ��� ���*������� �� +��������� ������� )������ �* �� ����������!

<AG




� ��������/ �� ������ �* J�� ���� ������ )������/ ������ ������ �� ������� ���������� ���������� �*
��� ���������� �� ��� ������� ����� ��� ���� �* ��� ���������� ���� �������� �� $������ �����
�������� ������ "���� ��� �������� �� ��� ������ ����� CC������� ��������� �������� �� �������
�	
� I $������ ����� �������� ������66B

� ��� ������ ��� )� 8�0����� ,���� ������ ������� )������ �� ������ �* ��� )� 8�0�����
,���� ���� ������ ������ ���������� �� ��� ���������� �* D#!&2 ��� >!&2/ �����������/ "���
�� ����������/ ����� ���� � ���� �* ��������� ��� �������5��� �� *����� �* J�� ���� ������
)������/ ������� �� "���� ���� "��� �������*� ��� ������� ������B

�� ��� ��� �������� �� J�� ���� ������ )������ �� ������ �* �� �������� � ������� �* ���
����������� 5��"� � $������ ������ ��* "���� $������ ����� �������� ������ *��� ���� 
����� ��� �������� ���� �* (����� ��������/ ��� ���������� ��������� ��������� "��� ��
����������� ��������� ���� ���"��� J�� ���� ������ )������ ��� ����"��� ��������/
��� ��� ��� �* ������ ��� ����������� �* ��� �������� ��� �������� �� $������ ������/
*�� � ���� � ��� ���������� ���� ��� ���� ��� ���� "����� �� ������� �� ��� ��������
���������/ ��� �������� ���� ��� ��������� "��� �������� ���� *�� � ���� � ����"���
�������� �� ������� ������ �* ��� ������ 8��� ����� � ��������� �� J�� ���� ������
)������ � �������� ����� �* ��� ����������� ���� �� ��� ����������/ ��� ������ "��� ���
�������5� �� ����� ��� ������������ �* �� ����������� ������ �* ��� ������ 8��� �����
"��� �� ���� ����� ����6 �������� �������� ���������� �4�������� �� ��� � �������� �����
����� ��� �4����� ���������� ��������� �� ����������� �� ���������� ��� �� ���������
�*/ �� ������ ��/ ����"��� �������� ��� ��� ��������� "��� ��������� �"������ ���9����� ��
������� ����� ��� ���������� � �� ����������� ���� ��� ���� �� �� ��� ���/ �������� �*
"������ � ������ �* ��� ������ 8��� ����� � ���-������ ��0��������� � ��������
�����E ���

��� J�� ���� ������ )������6 ��������� �� *����� � ���5 ���� �* ��� �� ���� 78@<1 ������� ��
*����� �* ��� 7��� 8��� ���������� �� ����� �� ���*������� �* ������� ���������� �����
��� ���������� ���� *�� � ���� � ��� ���������� ���� ��� ���� ��� ���� "����� ��
������� �� ��� �������� ���������/ ���/ �������� ���� ��� ��������� ��� ���� �� �������
���� ���� ��� ���� ����� ���� �� ��� �������� "���� J�� ���� ������ )������ ���� ��
�������� $������ ����� �������� ������ ��4������� �� ������� �� ��� ������� ������� �
��*���� �� ��� ������ ����� CC������� ��������� �������� �� ������� �	
� I $������
����� �������� ������66 �� �� �� ���� ���E

J�� ���� ������ )������ �� ���� "��� ����� ����/ �� ��� ��-��� ��� ��� �* ��� ������ ��� )� 8�0
����� ,���� ������ ������� )������ �� ������ �* ��� )� 8�0����� ,���� ���� / �� "��� ���� ���
��������� ������� �� ��� ����������� �� ��� �������� ��������� �� *�� ������ �� ������� �������
������� ������ � ������ �* ��� ������ 8��� ����� � ������� �* $������ ������ �� ����� �*
J�� ���� ������ )������ ���.�� �� *�� ������ ���� J�� ���� ������ )������6 ������ ���
����������� ���������� ��*����� �� �� ��������� �� ����� ��� ���5 ���� ���������� ��*����� ��
�� ��������� ��� ����� �� "����� �� ������� ���.�� �� *�� ������ ���� ��� ����������� �� ���
���������� ���� ������ ������ �� J�� ���� ������ )������ �* ��� ������� ������� �� "�����
�� �������E ���

� ��� ������ ��� )� 8�0����� ,���� ������ ������� )������ �� ������ �* ��� )� 8�0�����
,���� ���� ������ ������ ���������� �� ��� ���������� �* D#!&2 ��� >!&2 �����������/ "���
�� ����������/ ����� ���� � ��� ������ ��������� �� *����� �* ��� ������/ �4�������� "��� J��
���� ������ )������ �� ��� ��� �������� �* $������ ����� �������� ������ ��4������� �� �������
�� ��� ������� ������� ��� �������� ���� J�� ���� ������ )������ �� �� ���� ���� �� ��������
��� �� ���������� ����� ���� �� ������ �* ��� ������� �������/ �� ������� � ��� ������� �*
CC$������ ������66 ��� ��� ������� ���������� ������ �� J�� ���� ������ )������ �������� ��
��� ��-�������� �� *����� ���5 ���� ��� �� ������ ��� ����������� ��� ����� ���������� �����
��� �������� ���������� ����/ ������� �� "���� ��� ������ � �������� �� ��-���� ��� ������ ���
)� 8�0����� ,���� ������ ������� )������ �� ������ �* ��� )� 8�0����� ,���� ���� /
������ ������ ���������� �� ��� ���������� �* D#!&2 ��� >!&2/ �����������/ �� ������� ���
��� ���� �* J�� ���� ������ )������ �� ��� ��� �* �� ���� ���5�� ����� ��� ��� ���� �*
�4����� �* ��� ��� ������ �* �� ������� �� ��� ������� �������!

�����������/ �� ������ �* ��5� ����� )������/ ������ ������ �� ������� ���������� ���������� �* ����
�������� ������� ����� ��� ���� �* ��� �������� ���������� ���� �������� �� (� 3� ���� ���K�
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"���� ��� �������� �� ��� ������ CC������� ��������� �������� �� ������� �	
� I (� 3� ����
���K�66/ ��� ������/ "��� �� ����������/ ����� ���� � ���� �* ��������� ��� �������5��� �� *����� �*
��5� ����� )������/ �� �������*� �� ������ ��� ��� �������� �� �������� �� �� ���������� ���
����������� ���������� *�� �"� �����0����� ������� *��������� ���������� �� ��5� ����� )������
����� ��� ���� �* ��� �������� ���������� ����/ *�� � ���� � ��� ���������� ���� ��� ���� ���
���� "����� �� ������� �� ��� �������� ���������/ �������� ���� ��� ��������� "��� �������� ���� *�� �
���� � � ������ �* ��� ������ 8��� ����� ��� � ��� ������� �* ��� ����������� 5��"� �
+������ ��"�� ��* "���� (� 3� ���� ���K� *��� ���� ����� ��� �������� ���� �* (�����
�������� ���� �� ��� ����������/ ��� ������ "��� ��� �������5� �� ����� ��� ������������ �* ��
����������� ������ �* ��� ������ 8��� ����� "��� �� ���� ����� ����6 �������� ����������
�4�������� �� ��� � ��� ��" ������� �* ��� ����������� ����� ��� ����������� �* ��� �4�����
������� �� ���������� ��� ��� ��������� "��� ��������� �"������ ���9����� �� ������� ����� ���
���������� � �� ����������� ���� ��� ���� �� �� ��� ���/ �������� �* "������ � ������ �* ���
������ 8��� ����� � ���-������ ��0��������� � ��� �������! ��5� ����� )������ �� ���� "���
����� ����/ �� ��� ��-��� ��� ��� �* ��� ������/ �� "��� ���� ��� ��������� ������� �� ���
����������� �� ��� �������� ��������� *�� ������ ���� ��� ����� ���������� ��� �����������
���������� �* ��5� ����� )������ �� "����� �� �������!

��� ������ ��� 7F) "��� �� ���������� ����� ���� � ������ ��������� ���� "��� H���� (������
)������/ ��� �������� ������� "���� �"� ��� (�������� (���! ,���� ��� ������ ��������� ����/
��� ������ ��� 7F) "��� �������5� ��� � ������ ��� �� �-��� ���� ���0����� �� ����� ���������
������� �� ��� H����� ������� *�� ����� ���� ������� *��� ��� )����� ����/ �� �**��� ��� ��
������� �� H���� (������ )������ �� �* ��� ��9���� ?�� �������� 
����� � �� ���� 78@D&/&&&/&&&
��� �����/ �� ��5� �� ��� ��**������ ���"��� �� 78@D&/&&&/&&& ��� ����� ��� �� ��� ��9���� ?��
�������� 
����� *�� ��� �������� ������ ��� ��� �* ��� ?�� ���5��� ����� 
����� � �� ����
78@#/%D>/&&& ��� �����/ �� ��5� �� ��� ��**������ ���"��� �� 78@#/%D>/&&& ��� ����� ��� �� ���
?�� ���5��� ����� 
����� *�� ��� �������� ������! ��� ��9���� ?�� �������� 
����� ��� ��� ?��
���5��� ����� 
����� "��� �� �����;�� �� ��� ������� �* H���� (������ )������ �� ��� ��� �* ����
�������� ������!

	���������� ��������� ���  �������� ����� �� ��� #���������

	��� �* ��� ��������� � ���� ����� � ���������� ���� "���� ������� ���� ��� ��������� ����������
*���� �� ����� �� ���� ������� �� ��� ���������� �* 7��� 8���! ��� �4�����/ �������� ��-������
��� ����B

� �� ������� �� ��������� ��� ���� �� ���������� "��� ��� �������� ��� ��"� �������� ����������
��� ����������E

� ��� �� �4���� ��� ��������� ��� *���� ���� �� ��������� ���� ����� ��� ��� ��������E

� �� �� ��� ���� ��� �������� ������� �� ��� ���� *�� ��� ��������� ��E

� �� �������� ��� �������� ������� �� ��� ���� �� ���� ��� ��������� ������ ��� ���������E

� �� �������� ��� ������ ��� ����/ ��������� "���/ ������/ *��������� �� ����� �������� "������
�� ��� ���� �� �� ��9������ ���� ��� �� ���������� "��� ��� �������� ��������� ���� *��� ���� ��
���� �� ��� �������� ���������� ����������E

� �� ��� ��� ������ ���������� ���� ��� �������� ��� ��4�/ ����/ ������ ��� ������ ������
�� ��� ����E ���

� ��� �� �������� ���� �� ������ ��� ��9������ ���������� ����!

��� ���������� �� � ����� �� ��������� ��� ���� ��� ��0����� ��� ���� �� ��� ����� ��� ���� *��� ��
������ �� ���*��� ��� ���� ��� ��������� �* ��� ���������� ����! ��� CC��5 ������ I ��5
�������� �� ��� ���������66!

���� �* ��� ���������� ���� ��� ������� ������ ��������� "���� ����� ������� ����;� ����������
�� ���������� �� ��� ����/ ������ �* "���� ��� �� ��� �� ��� *����"��� ������!
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��� �������� � ���� �� H���� (������ )������ *��� ��� 7��� 8��� ���������� *�� ��� ������ �* ���
���� �* ���� *��� <# �������� <DDA ����� '& $��� %&#A ����� � ���������� ���� �* 8�"���� 
�����
)�� ?�! <<&AA ������ �� ���� ���� ���� ����� ��� �� ������ �* ������� <# �* ��� ������������ ���
�������� 3�������� �������� %<D �* ��� )�" �* 7��� 8��� ���� ���������� "��� ��� ���������
��������� ��������� �� �� ��������� ��� ��������� �* ����� ����� <# �������� <DDA �� ������ �*
8�"���� 
����� )�� ?�! <<&AA ��� ���� ���"��� 8��� ��� ��� ������� )��� 3*;���/ 8�"����
F�� *�� ��� �� �����* �* ��� ���� �������� �* 7��� 8��� ��� ��������� �� ��� )��� ������� �
��������� �* ����� ?�! <%### �� ������ ��� ����;�� �� � (���;������ )����� ��������� �� ��� )���
������� �� (������� ?�! G'<&A>> ��� � ?�0��9������ )����� ��������� �� ��� )��� ������� ��
(������� ?�! G'D'1D1 ��� � (���;������ )����� ��������� �� ��� )��� ������� �� (�������
?�! GD&D>AD !

�� �� ���� #��)�

��� �������� � ���� �� ��5� ����� )������ *��� ��� 7��� 8��� ���������� *�� ��� ������ �* ���
���� �* ���� ����� '& $��� %&#A ����� � ���������� ���� �* ��� ��� ��"� )�� ?�! 'G% ������ ��
���� ���� ���� ����� ��� �� ������ �* ������� <# �* ��� ������������ ��� �������� 3��������
�������� %<D �* ��� )�" �* 7��� 8��� ���� ���������� "��� ��� ��������� ��������� ��������� ��
������� ��������� ��� ��������� �* ����� �������� ��� ��������� �� ��� ��� ��� ?�" ����������
)��� ������� � ?�" ����� ?�! <%'AG/ "���� "� ����� > �������� <DD< ��� ���� ���"��� ��5�
����� )������ ��� ��� ������� )��� 3*;���/ ��� ��� *�� ��� �� �����* �* ��� ���� �������� �* 7���
8��� �� ������ ��� ����;�� �� ����� (���;������ )����� ����������� ��������� �� ��� ��� ��� ?�"
���������� )��� ������� �� (������� ?�! A'<>G%/ A>D1%& ��� GD&<&& !

,���� ������� ��������� %& �* ��� ���������� ���� �* ��� ��� ��"� )�� ?�! 'G%B

�� ��5� ����� )������ ��4������� �� ���� �� � ������� ���������� �� ������ ��� �������� �"�
����� ����� ������� *��������� ���������� �� ��5� ����� )������ ����� ��� ���� �* ���
���������� ���� ���� CC������� ����������66 �� ���� ��� ��������� ������ ��� ��������� �� ���
������ �� ��� ���*������ �* ��� �������� �* )���E ���

�� ��5� ����� )������ �� �� �������*� ��� ���������� �* 7��� 8��� ��� �*;���/ �����/
���������� ��� "��5��� �� ����� ��������� �������� *��� ��� ������ ��� ��������� ��� ������/
����������/ ���/ ����� ��� �4����/ �� ��� ������ ��� ������ ��� �*/ ����� ����/ ��� ������
��� ����������� �* ��� ������� ����������!

������� ��������� '' ����� �* ��� ���������� ���� �� ������ �* ��� ��� ��"� )�� ?�! 'G% *������
������� ���� ��5� ����� )������ ���� ��� ���� �� �����"�� ����� �* �� ���� "��� ������ �*/
�4���� � � "����/ ��� ��������� ���� ��������� �� ��� ���� �* ��� ������ �� )���� % ��� )���� ' �*
��� ���������� ����������� �������� �� (� 3� ���� ���K� ���� CC���������� ����66 �4���� ���� ��
��� �������� ��� ���������� ���� �� ����� ������* *�� ���0����"���� ���� �* ��� ���� ���� <&
���� �� � ���� ��� *�� ����"���� ���� "���� ��� ��������� �* ��� �������� ���� ��� ��� ���� �
����"�� ��� ��� �4���� <& ���� !

��� ��������� ������

��� �������� � ���� �� ������� (��� )������ *��� ��� 7��� 8��� ���������� *�� ��� ������ �* ���
���� �* 1& ���� *��� <A $��� <DDG �� <> $��� %&#G ����� � ���������� ���� �* 8"�� ����� ��"� )��
?�! #A# ������ �� ���� ���� ���� ����� ��� �� ������ �* ������� <# �* ��� ������������ ��� ��������
3�������� �������� %<D �* ��� )�" �* 7��� 8��� ���� ���������� "��� ��� ��������� ���������
��������� �� ������� ��������� ��� ��������� �* 	4������ ��������� �� ��� ���� F�� ?�"
���������� )��� ������� � ?�" ����� ?�! A&A</ "���� "� ����� <A $��� <DDG ��� ���� ���"���
������� (��� )������ ��� ��� ����* 	���� ��������/ )��� ������ ��� ������������� �� �����* �* ���
���������� �* 7��� 8���!
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+� �� ��������� *�� ���� ��� ������� ����� > �������� %&&% �CC������� ���������66 ���"���
������� (��� )������ �CC�������66 ��� ������� 
�������� )������ �CC�������66 / ������� ������ �� ���
��� 7������� ������ �� ������� �� �� �������! +� � ���� �* ?��������� ����� '< �������� %&&%
���"��� ������� ��� ��� ���� ������� )������/ �������/ ������ ���� � ����� *�� ��� ���� �������
)������ ��� *��� ������� ����� *�� ��� 7������� ������ �� ������� ������� �� ��� �������
���������/ ��������� ��� ���� ������� )������ �� ��5� �� ��� �� ������� �* ��� �� ��� �������
��������� ��� ��� 7������� ������!


� � � ��������� ��������� �� ��� ���������� �* ��� 7������� ������ ��������� ���� ��� �������� �*
��� 7������� ������ �� ������� ���� ���"��� ������� ��� ��� ���� ������� )������ ������� �� ���
������� ��������� �� �� ��*��� ����������!

���������

��� �������� � ���� �� M���5 �"���� )������ *��� ��� 7��� 8��� ���������� *�� ��� ������ �* ���
���� �* ���� ����� '& $��� %&#A ����� � ���������� ���� �* ���� F�� ��"� )�� ?�! %#A ������ ��
���� ���� ���� ����� ��� �� ������ �* ������� <# �* ��� ������������ ��� �������� 3��������
�������� %<D �* ��� )�" �* 7��� 8��� ���� ���������� "��� ��� ��������� ��������� ��������� ��
������� ��������� ��� ��������� �* 	4������ �������� ��� ��������� �� ��� ���� F�� ?�"
���������� )��� ������� � ?�" ����� ?�! 11D</ "���� "� ����� <D (�� <DAG ��� ���� ���"���
	�� ��� ��4����/ )������ ��� ��� ��"� (������ ��� ������� 3*;��� ���� F�� *�� ��� �� �����*
�* ��� ���� �������� �* 7��� 8��� �� ������ ��� ����;�� �� � F����� )����� ��������� �� ��� ����
F�� ?�" ���������� )��� ������� �� (������� ?�! %D'&#D ��� �"� ������������ F����� )�����
����������� ��������� �� ��� ���� F�� ?�" ���������� )��� ������� �� (������� ?�! '>D>G< ���
1&AD&DE � *������ F����� )����� ��������� �� ��� ���� F�� ?�" ���������� )��� ������� �� (�������
?�! D1D11DE ��� � ��������� F����� )����� ��������� �� ��� ���� F�� ?�" ���������� )��� �������
�� (������� ?�! <''#&#A !

*�!���� ����� �������� ������

��� �������� � ���� �� J�� ���� ������ )������ *��� ��� 7��� 8��� ���������� *�� ��� ������ �*
��� ���� �* ���� ����� '& $��� %&#A ����� � ���������� ���� �* ��� ��� ��"� )�� ?�! GA ������ ��
���� ���� ���� ����� ��� �� ������ �* ������� <# �* ��� ������������ ��� �������� 3��������
�������� %<D �* ��� )�" �* 7��� 8��� ���� ���������� "��� ��� ��������� ��������� ��������� ��
������� ��������� ��� ��������� �* ���� �������� ��� ��������� �� ��� ��� ��� ?�" ���������� )���
������� � ?�" ����� ?�! <<'%>/ "���� "� ����� %D ����� <DAD ��� ���� ���"��� J�� ���� ������
)������ ��� ��� ��������� *�� ��� ?�" ���������� *�� ��� �� �����* �* ��� ���� �������� �* 7��� 8���
�� ������ ��� ����;�� �� � (���;������ )����� ��������� �� ��� ��� ��� ?�" ���������� )��� �������
�� (������� ?�! %G'D%1 !

,���� ������� ��������� <1�� �* ��� ���������� ����/ J�� ���� ������ )������ �� � �������
����������/ "��� ������ �� ��� ��� ������ ��� �� ���������� "��� ��� ���� �* (����� �������� ��
������ �* ��� ����������� ������� �� ��� ��� ��"� )�� ?�! GA ��� 5��"� � $������ ������ �*
"���� $������ ����� �������� ������ *��� ����/ �� ������/ ������ ��� �������� ��� �������� ���
�������� ���� ��� ��� ��"� )�� ?�! GA ���������� ��� �������� ����*��� ���� "���� ���
����������� ��" ���� ���"���������� ���� �� �� ������/ ���������/ ��������/ ������ "���
������ �* �� �����"�� ������ �* ��� ��� ��� ��� ��"� )�� ?�! GA �� ��� ������� �������!

��� ���������� ���� ��� ������� ������� ���������� ������ ������ �� J�� ���� ������ )������ �*
��� *����"���B

�� ��� CC������� �������66 �* $������ ����� �������� ������/ "���� �������B

�� ���5��� ���� *�� ��4� ���.�� ���� ��� �� �������� �� ���������� "��� ������� ���������
<D�� �* ��� ���������� ���� E

��� ������� ��� ��������� ���� *�� ���� ������� �� ������ ��� "�� ���5��/ ��� ����������
����������� �� ��*���� �� ��� ���� �* (����� �������� ��� ��� ����������
����������� �� ��*���� �� ��� ���� �* (����� �������� *������ ���� �* $������ �����
�������� ������ �� �������� �� ���������� "��� ������� ��������� %& �* ��� ����������
���� E

<G%



���� ��� ���������� ��*���� �-������� �� �������� �� �������� �� ���������� "��� �������
��������� %# �* ��� ���������� ���� E

��� ��� "������ ���� ������4 �� �������� �� ���������� "��� ������� ��������� #D �* ���
���������� ���� E

�� ��� "�� ���5�� �� �������� �� ���������� "��� ������� ��������� 1& �* ��� ����������
���� E

��� ����� ������/ �����������/ ������������ ��� ������� *�������� �� �������� �� ���������� "���
������� ��������� 1< �* ��� ���������� ���� ��������� ��� ��� ������� �� ����� �����/
��������6 ���� ����/ 5�����������/ ������ �� ����� ���� ������/ ����� ������/ ���������
�������� ���� ��� � ������� ������ ������E

���� ��������� ���� �� �������� �� ���������� "��� ������� ��������� 1% ��� 1' �* ���
���������� ���� E

����� ���� ��� *�������E

��4 �������� ����/ �����"�� ��� ��*� ������ ���� ���� ������ �4�������� � ���������� ��"��
����5/ ��� ���������� �����4 ��������� �� ��� ���������� ����������� �* "���� $������
����� �������� ������ *��� ���� E

�4 ���� ���� �� ��� ��� ����������� ��4���� ��� ����"�� ���� �� ��*���� �� ��� ���� �*
(����� ��������  E ���

�4� ���� ���� ������� *�� ������ ���� �� ���������� "��� ������� ��������� %1 �* ���
���������� ����E ���

�� ��� ���0���������� �� ���0����� ������� �* ��� ��� ��"� )�� ?�! GA!


� ������ �* ��� ������� �������B

�� J�� ���� ������ )������ � ��� ����"�� �� ���� ��4���� �� ������� ����� ���������� �������
����� �� ������������ ������� �������� �� ��� �������� �* )��� "��� ��������� ����� � ����
�* ����� ���������� ��� � � "�����0�"��� ��� ���������� �������� �* J�� ���� ������
)������ / �������� �� ������/ �������� �� �����"�� ����� �* ��� ��������� ���� ��������� ��
��� ������� ������� ���� � �������� �� �� ����" �� ��� ������ ���� �"������/ ������ ���
���������� �* ��� ������� ������� ���� ������ �� ��� ���� �* J�� ���� ������ )������ �� ���
��� �������� ����� ���������� �������E ���

�� J�� ���� ������ )������ � ��"���� �������� �� ����� ������� �� �������� ��� ���� �* ��� �������
������� � ��� �������� �� �� ��� / �� ��� ��� ����� �� ���������� "��� ������� ��������� <#�� ���� 
��� ��� ��!�! �� ��� ��� �* ���5�� ���� �������� �� ��� "�� ���5��/ *�� � ������� ������ �* ���
���� ���� ��� ���� �� � ���� ��� �� ��� ��� �* ����� ����� �* ��� ������� �������/ *�� ���0
����"���� ���� �* ��� ���� ���� ;�� ���� �� *�� ���� �4������� ;�� ���� "��� ��� �����
������ �* ��� �������� �* )��� / ��� �� �������� �� ��� ������� *�� �� ���� ������*!


� ������ �* ��� ���0���������� �� ���0����� ������� �* ��� ��� ��"� )�� ?�! GAB

�� J�� ���� ������ )������ �� �� ������ � ���5 ���� �� *����� �* ��� ���������� �* 7��� 8��� ��
����� ��� ���*������� �� J�� ���� ������ )������ �* �� ��� ���������� ����� ��� ��� �������
��������� <1�� ����� �� ��� ��������/ ��������/ ������������ ��4���� �� � ���5 ���� "������ �
������� �� ������� "��� ������ �* ��� ���0���������� �� ���0����� ������� �* ��� ���
��"� )�� ?�! GAE ���

�� ���� ���5 ���� � ��-����� �� �� �� �� ������ �* ��� �� ���� 78@<1 ������� ��� ��� �� � ���
�� �������� �� ��� �������� �* )��� !

<G'
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��� ��������� ��������� ��� ������� ����*���� �* ������� �	
� ��� ��� ���-���� ��������� ������� ��
7��� 8��� "������ �������� �� ���������� ��-����� �� "����� �� ������ �"��� �� ������� �	
� "��� ��
������� �� ��� �������� (������ ������� �� ��� �������� (��������� ���������!

��� �������� (��������� ��������� "� ������� ���� �� A $��� %&&' �� ��� ������/ ��� (������ ���
��� �������� (������ ������� �� "���� ��� �������� (������ "� ��������� �� �������/ ��������/
������ ��� ���5�� ��� ��� ��������� �* ������� �	
� ������� �� 7��� 8���/ ��9��� �� ��� �������
���������� �* ��� (������! 
* ��� �������� � �������� ��-����� �� ������� �	
�/ ��� *�� ������� ��
��� ���������� �������5�� �� *����� �* ��� �������� (������ "��� �� ���� ��� ����� �� �������
�	
� ��� �* ��� �������� � ���������� ��-����� �� ������� �	
� ������� � �������� �������/ ���
*�� ��� ���������� "��� �� ���� ��� �������5�� �� ��� �������� �������� �������!


� �������� �� ��� ���������/ ��� �������� (��������� ��������� ������� *�� ���� �������� �������
������ ���� H���� (������ )������ �� ��� �� ��� (������ � ���*������� ��� �* '!&2 ��� ����� �* ���
��� ������� �� ��9���� �������� 3�������� 	4���� �* ��� �������� �"��� �� ��� ��������
�������� �������! 
� ��� ��� �* H���� (������ )������/ �� "��� ��� �� ��� (������ � ���*�������
��� �* '!&2 ��� ����� �* ��� ��9���� ��� ������� �"���� ������� ��� ������ ��� ,� ������ 
�� ��9���� �������� 3�������� 	4���� �* ��� (�������� (���!

3� ����������/ ���� �������� ������� "��� ����� ���� � ���� �* ����;������ ��� ������� �� *����� �*
��� (������ ��� ��� �������� (������ ���;����� ���� �� "��� �� ����� �� ��� �������� �* ���
�������� (��������� ���������!

��� ������� ���� �* ����������� �* ��� �������� (������ � ;�� ���� *��� ��� ���� �* ����������!

�"� ����� ����� �� �4���� �* ��� ������� ;�� ���� ����/ ��� �������� (������ ��� ��-��� �� �4���� ��
����������� *�� � *������ ;�� ���� �� ��� ��� ���� ��� ��������� �4���� *�� ������� �* ��� *��
������� �� ��� �������� (������ �� ��� ���������� ���5�� ����!

��� ������/ �� ��� �������������� �* ��� (������/ "��� ������ ��� ���������� ���5�� ���� *�� ���
�4������ ���� ��� �* ��� �������� (������ ������� "��� ��� ������6 ������� �� ��� ����������
���5�� ���� *�� ��� �4������ ����/ ��� "��� �� ��*����� �� �� ����������� �4���� "��� �������������
�* ��� ���������� ���5�� ���� ���� �� ;��� ��� ������� �� ��� ������!

��� ������ "��� ����� �� �4���� ��� ����������� �* ��� �������� (������ *�� ��� �4������ ���� �� ���
������ *�� ���� �� ��� ���������� ���5�� ���� ���������� � �*������ �������� ���� ��� �4������
���� �� ��9��� �� ��� �������� �* ��� ,��������� �* ��� �������� � ��-����� ������� �� ���
���������� ���������� ��-�������� �������� �� ��������� �����.����� ���������� �������� �� ���� �����
��������� ����!

��� ������ � ��� ������� �� �4���� ��� ����������� �* ��� �������� (������ �* ��� ����� ���������
��� ��� *��;����!

#������( �������"� ���+����

��� ������ �������� �� ��� �������� (������ *�� ���� �������� ����� �� ���������� ������� ���
*����"���B

� �������� ���������� ������/ ��������� ��0���������� ������6 *������ ��� ��-��������/
������������ ����� ����� �������� *�� �������� �* �������� ���������� ������ ����������
���5��� *�������� ���������� / ����������� ������/ ��������� ��� ���*������� �* ������
�������� ��� ����������/ ��������� *�� ���-���� �������� ��� ������� ���������� "���
�������� ��� �*��� ����������E

� ���� ���������� ������/ ��������� ������������� �* ������ ����������/ ���������� �* ������
������/ ���������� ���� ����"�� ��� ����������� �* ����E ���

� ���5����� ��� ���5����� ��0���������� ������!

<G#




� ��������/ ��� �������� (������ "��� ��0�������� "��� ��� �������� ������ �������� ����� ��� �4�����
�������� ������� ���� �� �� �� �����* �* ��� �������� �������� ������� � �� ����������/ �� �������� ��
��� �������� �* ������ *�� ��� �������� ��������/ ��� �� ��������� ��������� �� ������� *�� ��� �� 
�����������/ ��� ������������ �� ��� ���� � ���� �4����� � �� ���������� �� ���� ����������� ��
��� ���� � ��� ������ ��� ��� (������ ��� ����� "��� ��� ������ ��������/ �� ����� ����������
�� ��� �������� �* ��� ������ �� ��� �������� �������� ������� �*��� ����������!

3� ����������/ ��� �������� (������ �� �����* �* ���� �������� �������/ "��� ��� ����� ���� � ���
���5��� ��������� ��������� "��� 	0���5 �� ��;��� ����� *�� ��� ��������� ��� ���������� �*
���5��� *�������� �� ��� ���������! ,���� ��� ���������/ 	0���5 "��� �� �������� �� ������� *��� ����
�������� ������� � *�� �* <&2 �* ��� ������ ��������/ �� "���� "���� ���� ���� �������� ��� ��
���5��� ������� �� *��� ���5��� ���� �**���� �� ��� �������� �������� �������/ ���� ����� *��
������� �� �������� �* ���5��� ����!
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,���� ��� �������� (��������� ��������� �"���� "��� �� ����;�� ��� ������� �� �� ���� ��������
������� / ��� �������� (������ "��� �� �������� �� ������� *��� ���� �������� �������/ ���
*����"��� *�� �� �������� �� ��� ���������� �* ��� �������� �"��� �� ��� �������� �������B
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��� ��� �������� ��� ���� ���������� ������/ ��� �������� ������� "��� ��� ��� �������� (������/
� *�� �* '!&2 ��� ����� �* ��� ��� �������� ������� �* ��� �������� �������� �"��� �� ��� ��������
�������!

���,����� ���+����

��� ��� ���5����� ������ "���� "��� �� �������� �� ��� �������� (������ �� � ���0�4������ ���/ ���
�������� ������� "��� ��� ��� �������� (������/ ��� *����"��� ��������B

� � �������� �-�������� �� ��� �����6 ��� ����/ *�� ������� � ������� �* ����� ���� �� ����E

� � �������� �-�������� �� ���0���* �����6 ��� ����/ *�� ������� � ������� �* �� ���� �����
����E

� � �������� �-�������� �� ���0���* �����6 ��� ����/ *�� ������� � ����"�� �* �������
����������� �* �������� �* ��� ����"�� ����E ���

� � �������� �-�������� �� <&!&2 �* ��� ����� ������� *�� *�� ������� � ������� *�� � �������� �* ��
���� <% ����� ��4������� ������� *�� �� � � ��"L�� ������� �� �� �� ������� �� � ������ �*
��� ������ 8��� ����� !


* ��� �������/ ����"�� �* ������� �� ��� ������� � ������ �� � ����� ����� ����� ��������� �� ���
�������� �������� ������� �� ��* ��� �������� � �"��� �������� �� ������� �	
� �� ��� ������/
���� �������������� �* ��� (������/ ��� �������� (������ "��� ��� �� �������� �� ��� �* ��� �����
��������!

������� ��������� �-������


� �������� �� �� *��/ ��� �������� (������ "��� �� *���� ��������� *�� ��� ���������� ��� ���
������������ �������� �� ��� �������� �* ��� �������� (������ ������� ����� ��� �4�������� *��
���������� �* ��� ��������� � �������� �� ���� ������ ������ �� ��� ������ ���� ���
�������������� �* ��� (������!

��� �������� (������/ � ����� *�� ��� �������� �������� �������/ "��� ����� ���� �������� "��� �����
����� ������ �������� *�� ��� �������� �* ��������/ �����������/ �������/ ��� ���5 ��������� ���
���������� ��� ����� ������ *�� ��� �������� ��������/ ��� ��� ��� ��� �4���� ����� ���
�������� "��� *��� ���� �* ��� ��������� �4���� �� �� ���� �� ��� �������� ������� �������� ����
���� ���� ���� �������� �� ��� ������ �� ��� �������������� �* ��� (������ �� ���� ������ ������
�� ��* ��� ������� �� �� �������� ������ ������ �� ���������� "��� ���0�������� �4��������� ����� *���
���� �� ���� �������� �� ��� ������ ��� ��� (������!

<G1



�-������

	��� �������� ������� "��� ���� ��� �������� �� �� ���� �� ��������� ������� *�� �� ��������! ���
�������� (������ � ��������� �� ������ *��� �������� �� ��� ��������� �������/ �� ��5� ������� �*
��� ��� ��� �4���� �������� �� ��� ���������/ �����������/ ���������� ��� ���5����� �* ���
��������/ "����� ���� ������ ������ �������� �� ��� ������ ���� ��� �������������� �* ���
(������ ��� �� ��� ����� �* �������� �* ��� �������� �������� �������!

�����������

��� ������ �� ��� (������ ��� ��������� ��� ����������� �* ��� �������� (������ *�� ��� ���������
����� �� ���������� �� ��� ���������� �* ������� ����;�� �����/ "���� ������� ��� ��-�������� ��
������� �* ����� �* ��� �������� (������! ��� ������ �� ��� (������ ��� ��� ��������� ���
����������� �* ��� �������� (������ ����;����� �� �������� �� � �������� ����� �� ����������/ ��
��� ����� �* ��� ��� �* ��� �������� �� ��� ��� �* ��� �������� ������� "���� �"� ��� �������� ��
�* ��� �������� (������ �*��� ������� �* "������ ������ *��� �"����� ���� ������ "���� ���������� ��
������ ��� ������ �* �� ���������� �� �������� �� ��� ��������!

3� ��� ����������� �* ��� ����������� �* ��� �������� (������/ ��� (������ ����/ � ��� �
�����������/ ��������� �� ��� ������ ��� ����������� �* � ����������� �������� ������� *�� ���
�**����� ��������!


�+�����

��� ������ ��� ��� (������ ��� �������� �� ������ ����� ��������� �����/ ����;� ��� ���������� �����
��� �������� (��������� ��������� �� � ��" ������ �* ������� �	
� �� � ��" ������� �* �������
�	
� ��������� �� ���������� "��� ��� ���� �* ��� ���� ����! ��� �������� (������ � ��� ��������
�� ������ �� �����/ ����;� ��� ���������� ����� ��� �������� (��������� ��������� �� ��� "�����0
�"���/ ������ �� �������� �������� �* ��� ������!

	�������(

	��� ����� �� ��� �������� (��������� ���������/ ��������� ���� �������� ������� "���� ��
�4������ � ���� �* ����;������ ��� ������� ���� CC�������*���� �����66 ���� �������*� ���� �* ���
����� ������ ���� CC�������;�� �����66 *��� ��� ������ ��� ��� ��� ������/ ����������/ ����������/
�����/ ������/ ���/ ������/ ������/ ��� ��� �4���� ���� ��� �������;�� ����� �**�� ��
�����/ �� ��� �4���� ���� ���� ���� ��� �* ��� ������/ ����������/ *���� �� ��������� �* ���
�������*���� �����/ �� �������� �� �����/ �� ��� ���*������� �* ��� �������*���� �����6 ����������
��� ����� ����� ��� �������� (��������� ���������!

�-������� ��  ��!����(


� ��� ������ �* *����/ ����������/ "��*�� ��*���� �� ������ �* ��� �������� (��������� ��������� ��
��� �������� (������/ �� ���� ��� ����� ��� ��������� �� ����� �* ��� ����� �* ��" �� ��� ������ �� �����
���� �� �**���� �� ������� �� �� ���� �� �� �� ���� *���� ����� ��� �������� (��������� ���������!


� ��������/ ��� �������� ������� ���� �������*� ��� �������� (������ ������ ��� ������/ ���/
�����/ ������/ �4���� �� ������ �� "���� �� ��� �� ��� � �������� (������/ ��� "���� ���
������/ ���/ �����/ ������/ �4���� �� ������ � ��������� �� ��� *����/ ����������/ "��*�� ��*���� ��
������ �* ��� �������� (��������� ��������� �� ��� �������� (������!


� ����������� �� #������( �������

��� �������� (������ ��� ������� ������ ������ �� ��� ������ ������� ����� ��� ��������
(��������� ��������� �� ����� ������ ��������� �� � ��� �� ������ ����� � ��� ��������
��������/ �� �� ����� ������!
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������� �	
� �� �������� � ��4 ������ *��� ��� (3� ����� <& $��� %&&' ���;����� ��� ���������
��4 ����-����� �* ������� �	
�/ ��� ���� �* ��� ,���������/ �� �������� �� �������� �����������
���������� *��� ��� �������� ��������/ ����� �* "���� ��� ������������ �� 7��� 8��� "���� ���
����� �"� ��� ������������ �� ��� +����� H����� 
����!

����������� �� ��� ��4 ������ � ��� ��� ���;������� ���� ������� �	
� "��� �� �������� � � ��4
������� �* ��������� *�� ������ ��4 ������ � �� ������ ��� (������ ��� ������ �� ���������! 
�
���������� "��� ��� ��4 ������/ ��� ��������� ��4����� �* ������� �	
� ��� ���� �* ��� ,���������
��� �������� ����"!

��������� ��-����� �� ������� ��	�

���������	 
����

������� �	
� "��� �� �4���� *��� ��������� ������ ��4 �� ��� �������� �������� *��� ��� ��������
�������� ���� ��� ���������� ��� �* ������ ���������� ������� ������ ��� ���� *��� ��� ��� �* ����
��������� "���� ��� ��9��� �� 7��� 8��� ���;� ��4 �� � ���� �* ��� �� ���� <1!&2 ���� CC��40	4����

�����66 !

��� �4������� �� ��� �������� �������� *��� ��� 7��� 8��� ������������ �������� � ���������� ��
������ �* ��� ��4 	4������� �� ������� ������� �������� ��������� � ��������� �� ��� (������ *��
������� �� �� %&&' +����� ��������� ��� �����;�� �� ��� 
��� �� � �������� ����� %< (�� %&&'! ���
��� �������� �������� *��� ��� +����� H����� 
���� ������������ ��������/ ��� �4������� �
���������� �� ������ �* ��� �������� �* ������� <'�G �* ��� 
����� ��4 ���! � ���� �������� ���
�4���� *��� ��������� ������ ��4 ��� �� ��� *��� ���� �* ������� �	
�6 �������� ������ �*��
������ ��4 ������ / ������� �	
� ��� ��������� ��� ������/ �*��� ��������� �* �� ��40����������
�4����/ �� ��� ,��������� *��� �* ��4 �������� �� �����!

������� 
����

������� �	
� "��� �� ���������� �� ��������� ������ ��4 �� �������� �������� *��� ��� ��������
�������� ���� ��� ���� ��� �* ������ �� ���� "���� ��� ��� ��9��� �� 7��� 8��� ���;� ��4/ ���
�� ��� ������ ������� *��� �� ������� �� ���������/ �� �������� �� ��������� *��� ������ ���������/
�4���� *�� ���� *��� ��� ��� �* ��������� �� ��� �������� �������� ���� ���� ���� ���;���� ��
��� 
��� �� �� ������� �� ������ ���� CC��4���� 
�����66 !

������� �	
�6 ��4���� 
����� ��*��� ��������� �* � ������� �* ����"���� �4���� "��� �� ����������
�� ��������� ������ ��4 �� ��� ���� �* ��� ������ �� ��� ���������� ��������� ������ ��4 ����/ "���� �
��������� %%!&2! ��� ��4 ���� �� ��� ������ � ������� �� �� ��� ��4 ���� �� ��� ,��������� ��� �
��������� � � ��4 ������ ������ ��� ��4 ������� �� ��� ,���������!

���������� ����	�� �����

������� �	
� � ��� ������ �� ��������� ������ ��4 �� ��� ���� *��� ��� ������ �* ��������� ��
��� �������� �������� ���� ���� ���� ���;���� �� 
��� �� �� ������� ���� ���� CC?��0��4����
������� ����66 ! ���� ���� ��� �� ���������� �� ,��������� *��� *��� ��4 �������� �� �����!

<GA



��������� ��-����� �� ��� ����������

���������	 
����

,��������� ��������� ����������� ���� �� ������� �	
� ��� �* ��40	4���� 
����� "��� ��� ��
������ �� ��������� ������ ��4 �� ��� ����������� ��������!

������� 
����

,��������� ��������� ����������� ���� ��� �* ��4���� 
����� "��� �� ������ �� ��������� ������
��4 �� ��� ����������� �������� �� ����� ���������� ������ ��4 ����! ��4 "��� �� ���� �� ��� �������
������ ��!�! ��� ������ �* ��� ����������� �������� ��� ��� ������������� ������ �* ��� ������� ��4 ��
��� ���� �* ��4 ���������� �� ��� ,���������! ��� ������� ��4 ��!�! ��� ��4 ���� �� ��� ������ ���
������� �� �� ��� ��4 ���� �� ��� ,��������� � ��������� � � ������ ������ ��� ��������� ������ ��4
������� �� ��� ,��������� �� ��� ������� ������ �* ��� �����������! F���� ��� ������� ��4 � ������
���� ��� ��4 ������� �� ��� ,���������/ ��� 
��� "��� ��*��� ��� �4�� �� ��� ,���������! ,���������
��� ��-����� �� ������� �� ����� ������ ��4 ������ ��� ������� ������ �* ��� ����������� ��������!

���������� ����	�� �����

,��������� ��������� ����������� ���� ��� �* ?��0��4���� ������� ���� "��� ��� �� ������ ��
��������� ������ ��4 �� ��� ����������� ��������/ �4���� "���� ��� ,��������� ���� ��� ,��� �
������� ���!

���	� �� ���� �� ���	�

,��������� "�� ��� ������� ��� ,��� � ����� ������� ��� "��� �� ������ �� ��������� ������ ��4
�� ��� ���� ������� *��� ��� ������ �* ��� ,��� ��� ��� ��-����� �� ������� ��� ���� �� �����
������ ��4 ������!

����� ��� ����	��� � 	�� ��� ����� 

����� ��� ������� ���� ��� ��������� �������� �� ��� ��4 ������ ������� �� ��� (3�! F���� ����
���� ��� ��������� ������ �� ���;��/ ��� (3� �� �4����� ������� ��� ����� �� �����"/ �����
��� ����5� ��� ��4 ������ ������ �� ���� �� �� "���� �� ��� ����!

���� /��� ����� ���(

��� 3**����� ��� ���-���� ������� �* ��� ,��� �� ��� ��:0�� � ��� ��9��� �� 7��� 8��� ����
���� � ���� ��� ��� �������� � ��� ����*�� �* ��������� �� ���� �� 7��� 8���!

<GG



# �
 �� �	���	0�	�


������� �� ��� 3**�����/ ��� (������ � ��5��� �� �**����� �* <#'/#D&/&&& ,���/ *�� ���������� �� ���
3**����� �����/ ��9��� �� ��� H����� �������/ �* ���������� ������������ '&!'2 �* ��� ����� ������ �*
,��� �� ��� �*��� ��� 3**����� �������� �* ��� ��������� ������� ��� ��� ������ 3**��! � �������
�* %&/&&&/&&& ,��� "��� �� �**���� ����� ��� ������ 3**��! ,��� ��� �� ��0��������� ���"��� ���
��������� ������� ��� ��� ������ 3**�� �� ��� ����� �* �4�� ����������� �� ��� ��� � ��;��� �*
����������� �� ��� �����! 
* ��� ,��K� 3����� � �4������/ ��� 3**����� ��� �� �������� �� �� ��
<D&/AD&/&&& ,��� ������������ #&!'2 �* ��� ����� ������ �* ,��� �� ��� �*��� ��� 3**����� !

��� ������ 3**�� � ���� �� ������ �* ��� ������ �� ���������! ������� �� ��� ��������� �������/ ���
(������ ������ �� �**�� ��� ,��� �� "�� �* �� ������������� ��������� ������� ��� ,����"����� ��
�������/ ��������� ������������ ��� ����� ������� �� ���������! ���9��� �� ��� ���� ��� ���������
�� *���� �� ��� ,����"������ ���������/ ��� (������ � �4������ �� �**��� *�� ��� ������� �* �������
�	
� ��� ��� �*/ ��� ��� ,����"����� ��� �4������ �� �������� ���� ��� 9������ �������/ �� �������
�������� *��/ ��� <#'/#D&/&&& ,���/ �� ��� ���������� �� *���� ������� ����� ��������� ���� ����"!

����$������ #���������

�+� +��5 )�� G&!&2

��������� ������ (��5�� ��������� ���! )��! <&!&2

������ ���� ���� +���� ���������� )������ <&!&2

����� <&&!&2


� ��� ����� ���� ��� ,��K� 3����� � �4������ *����"��� ���� ����;������ �* ����������� �* ���
��������/ ��� ,����"����� ��� �4������ �� �������� ���� ��� 9������ �������/ �� �������
�������� *��/ �� �� �� ���������� #A/'&&/&&& ,���/ �� ��� ���������� �� *���� ������� �����
��������� ���� �����! 
� ��� ����� ���� ��� ,��K� 3����� � �4������ ���-������/ ���� ��� ������
��0��������� � �4������ �� �������/ �� ������� �������� *��/ �� �� �� ���������� #A/'&&/&&& ,���!

��� ,��� "��� ��������� �� �**���� �� ��� 3**����� ����� �����! ��� �**����� ����� ��� ,��� �� ���
��������� ������� ��� ��� ������ 3**�� "��� �� ���������! ��� ,����"����� ���� ������ �� ������� ��
������� ��� ���������� *�� ��� ,��� �� ��� 3**����� �����/ �� � �������� �����"������ ��� ������
�������� ���� CC,����"������ ��� ������� ��������66 ! ��� ,����"������ ��� ������� ��������
"��� ��� ����� �� ��� ������6 ,��� �4���� �� ��� �4���� ���� ���� ,��� ��� ���-������ �����
������� �� ��� 3���0��������� 3����� ��� �� ��� �4���� ���� ���� ��� ��� ������� �� ��� ,��K�
3�����! 
� ��������/ ��� ,����"������ ��� ������� �������� � ��� ������� �� ��� H����� �������
������� �� ��� (������!

��� 3**����� ����� "��� �� ���������� *����"��� � ���50�������� ����� �� ��������� ���"��� ���
������ ��0��������� ��� �����* �* ��� ,����"����� ��� ��� (������ �� ��� ����� �������������
����/ "���� � �4������ �� �� > ����� %&&' ��� � ��9��� �� ������! ������� ��� ��������� �� ���
����� ������������� ����/ ��� 3**����� ����� "��� �� 78@#!>& ���� ������� ���������� ����� �* ���
3**����� ����� ����� ! ����� ��� *����� ���� "��� �� ��������� �� ����������� ��� 3**����� ����� ���
��� ����� �* ������� ������ *�� ��� ,��� ��� ��� ���������� ���5�� ��������� �� ��� �������� ���5��!

��� (������ ��� ��� ������ ���� ������ �� ��� ,����"������ ��������� �� �������*� ���
,����"����� ������ ������� ����������!

��� ,����"������ ��������� ������� ���� ��� ���������� �* ��� ,����"����� �� ������� �� �������
��� ���������� �* ��� ,��� �� ��� 3**����� ��� ��9��� �� ������� ��������� ��������� �� ���
,����"������ ���������!

<GD



��� ,����"������ ��������� ��� �� ���������� �� ��� ,����"����� �� ��� ���� ����� �� GB&& �!�! ��
��� ���� �* ��� �* ��� ,��� ����� ��� 3**����� ���� ��� ���������� �* ������� ����� ���������/ �����
����� �����/ � ������ �* ��������� �� ;������� �� �������� ���5�� �� ������ �� �������� ��������
����������� �� ��� ����� �� ���������� �����������E ��� �� ���� ��� ��� �**��� �* "���� � ��� � ��/
�� ��� ��������� 9������� �* ��� ������ ��0���������/ �� ����������� "��� ��� ������ ��� ���
(������ ���� ������ ��� ��� ��������� ������ �� ����� ���" / ���9����� ���������� ��� ������� �* ���
,����"����� �� ���5��/ �� �� ��*���� �������� *�� ��� ���������� �� ��� �* ��� ,���!

	��� �* ��� ,����"����� ��� ����� ��������� ������� ��� ������ �� ���������� "���/ ��� ���*���
������ *��/ ��� (������/ ��� ������/ ��� ������ �� ������� �	
� �� ��� �������� ����� �* �����
��� ���� �������/ ��� ��� �� ��� *����� ������/ �� ���������� ���5��� ��� ��������� ���5���
���������� "��� ������� �	
�/ *�� "���� ���� ���� �������� �������� �����������! �+� +��5 �
��� �������� ��� �������� ���5 �* ��� �������� *�� ��� �������� �������� ��� CC(���������6
������� ��� ������ �* ��������� ��������� ��� ����� �* 3�������� I 
���������66 *�� *������
������ !

�+��1��������� ��� #���� ���!���������

���� 	���� 
�������� )������ �� ������� ��� 3���0��������� 3����� �� ��� ������ ��0��������� ��
������� �� �� �� ��������� �* %</1%'/1&& ,��� �� ��� 3**����� ����� �� �� �� %G/><G/1&& ,��� �� ���
3**����� ����� �* ��� ,��K� 3����� � �4������! ��� ������ �* ,��� ��9��� �� ��� 3���0���������
3����� "��� �� �-��� �� <1!&2 �* ��� ������ �* ,��� ����� ��� 3**�����! ��� ������ ��0���������
��� �4����� ��� ������ �� *��� �� �� ����/ ��� �� ��� ������� ����/ "����� '& ��� �*��� ��� ���� �*
������������ �* ������� �* ��� ,��� �� ��� ��:0��/ ����� �� ����� ����0��������� ��* ��� �* ,���
�� ��� 3**�����! 
� ���������� "��� ��� ������/ ��� ������ ��0��������� ��� ���� 	���� 
��������
)������ ���� ��� ������� ���� � ,��� +����"��� ��������� ����� %G $��� %&&'!

�+� +��5/ � ��� ���������� (������/ ��� ����0����� ��� ,��� ��� ����� ��� ����0��������� ��
�4������� ��� 3���0��������� 3����� �� �� ��5��� ���� ���5�� ������� �� ��� �������� ���5�� ��
*��� ��� ����� ����� � ��� ������ ��0��������� ���� �����������!


� ���������� "��� ��� 3**�����/ ��� ���������� (������ ��� ����0����� �� �**��� ���������� "����
������� �� �������� ��� ���5�� ����� �* ��� ,��� �� ����� "���� ����� ��� �����"�� ������� �� ���
���� ���5��! ���� ���������� ��� �� �**����� �� ��� ��:0�� ��� �� ����� 9���������� "���� �� �
��������� �� �� �/ �� ���� ��� �� ���������� "��� ��� ���������� ��" ��� ����������/ ��������� ���
���/ ��� ��� ���������� ����������! ���� ����������/ �* ���������/ ��� �� ����������� �� ���
���� ��� ���� ��� �� �**����� �*��� ��� ���� *������ '& ��� *��� ��� ������������ �* ������� �* ���
,��� �� ��� ��:0��! ��� �� ������� � � ����-����� �* ��� 3���0��������� 3����� �� ���������
��������� ���� �� *�� ��� ������� �* ��� ������ ��0��������� ���� ��� ��� ���;� �*��� �4���� ������
�����*��� ���� �� ����� �-����� ���"��� ��� ������ ��0��������� ��� ��� ������!

?��� �* ��� (������/ ��� ������ �� ��� ������ ��0��������� ��5� ��� ������������� �� ���������� �
�� ��� ��������� �* ��� �**��� ���� ��� ���������� �������� ����� ��� ���� �� ��� ����� �* ��� ,���!

� ��������/ ���� �* ��� (������/ ��� ������ �� ��� ������ ��0��������� ��5� ��� ������������� ����
��� ������ ��0��������� "��� ������ �� ���� ���������� �� ���� ���� ����������/ ���� ���������/
"��� ��� �� ����������� "������ ������ ����� ��� ������ � ��-����� �� ��" ! ��� ������ ��0���������
"��� �� ��-����� �� ��5� � ������ ������������ ������� ��� ��:0�� �� ��� ����� ������ �* ,���
�������� �� ��� ������ ��0���������/ ��� ����� ���� <%B&& ���� �� ��� ��4� ������� ��� �* ��� ��:0
�� �*��� ��� ���������� ��� �**�����! ��� ������ ��0��������� "��� ��� �� ��-����� �� ��5� � ������
������������ ������� ��� ��:0�� �� ��� ������� �* ��������� ������ ��� ��� ������ �* ��� 3���0
��������� 3����� ���� �� ���� �4������ ��� ����� ���� GB'& �!�! �� ��� ��4� ������� ��� �* ��� ��:0��
�*��� ��� ������� �* ��������� ������!

 ��,1�� ������������

���9��� �� ��� �4������� �������� ����"/ ���� 	���� 
�������� )������ �� ������ "��� ���
,����"����� ���� �� "��� ���/ ��� ��� ������ �� ������ "��� ��� ,����"����� �� ������� ���� ����
	���� 
�������� )������ "��� ���/ �**��/ ��� �� �������� �� ��� �� �����"�� ����� �*/ �������� ��
����������/ ��� ,��� �������� �� ���� 	���� 
�������� )������ � �� ��� )����� ����/ �� ��� ����
������*/ *�� � ������ �* <G& ��� *��� ��� ��������� ��� )����� ����!

<D&



��� ���������� �������� �� ��� ��������� ��������� ��� ��� ����� ��/ � ����������B

� ��� �������� ������� ����������� "��� ��� ������ ��0���������E

� ��� ��� �� ����*�� �� ���� 	���� 
�������� )������ ������� �� �4����� �* ��� 3���0���������
3�����E ���

� ��� ����*�� �* ,��� �� ���� 	���� 
�������� )������ �� ��� ���"��� "�����0�"��� ���������
�* ��� ������/ �������� ���� �� ���� ��� �������� �� �4������ ��� ��������� �� ���
,����"����� �� �������5��� �� ��� �**��� �* ��� *�������� ����������/ �� ������ �� �**��� *�� ���
��������� �* ��� *�������� <G&0��� ������ ��� ��� ��� ������ ���� ��� ���� "��� ��� ���� ��
������ ��� ��� "�����0�"��� �������� �� / *�� ��� ��������� �* ��� <G&0��� ������/ �**��/
���/ ��� �� �������� �� ��� �� ��� �� �����"�� ����� �*/ �������� �� ����������/ ��� ���� ��/
�� ��� �������� ����������� ���� �� �4���������� *�� ���� ��/ ��� ���� ������� �* ��� "�����0
�"��� �������� �� "���� ��� ,��� ���� ���� � ����*�����!

���9��� �� ��� �4������� �������� ����"/ +������ ���;� )������ �� "�����0�"��� �������� �* 7F) 
�� ������ "��� ��� ,����"����� ���� �� "��� ���/ ��� 7F) �� ������ "��� ��� ,����"����� �� �������
���� +������ ���;� )������ "��� ���/ �**��/ ��� �� �������� �� ��� �� �����"�� ����� �*/ �������� ��
����������/ ��� ,��� �������� �� +������ ���;� )������ � �� ��� )����� ����/ �� ��� ���� ������*/
*�� � ������ �* <G& ��� *��� ��� ��������� ��� )����� ����!

��� ���������� �������� �� ��� ��������� ��������� ��� ��� ����� ��/ � ����������B

� ��� ����*�� �* ,��� �� +������ ���;� )������ �� ��� ���"��� "�����0�"��� ��������� �*
7F)/ �������� ���� �� ���� ��� �������� �� �4������ ��� ��������� �� ��� ,����"����� ��
�������5��� �� ��� �**��� �* ��� *�������� ����������/ �� ������ �� �**��� *�� ��� ��������� �* ���
*�������� <G&0��� ������ ��� ��� 7F) ���� ��� ���� "��� ��� ���� �� ������ ��� ��� "�����0
�"��� �������� �� / *�� ��� ��������� �* ��� <G&0��� ������/ �**��/ ���/ ��� �� �������� ��
��� �� ��� �� �����"�� ����� �*/ �������� �� ����������/ ��� ���� ��/ �� ��� ��������
����������� ���� �� �4���������� *�� ���� ��/ ��� ���� ������� �* ��� "�����0�"��� ��������
�� "���� ��� ,��� ���� ���� � ����*�����E ���

� ��� ��� �* ,��� �� +������ ���*�� )������ �� ��� ����� "�����0�"��� �������� �* 7F) ��
"���� ��� ,��� ���� ���� ����*�����/ ������� �� � ������ �**����� �* ,���/ �� ������� �� ��
����0��������� ������ ������� ��� �������� ������� ����������� ������� ���� �� +������ ���*��
)������ �� ��� ����� "�����0�"��� �������� �* 7F) �� ���������� "��� �� �**����� �� �������
�������� �4������!


� ��������/ ���� �* ��� ������ ��� 7F) �� ������ "��� ��� ,����"����� ���� �� "��� ��� �**��/ ���/
��� �� �������� �� ��� �� ��� �� �����"�� ����� �*/ �������� �� ����������/ ��� ���� �� ��� ����
������� �* ���� 	���� 
�������� )������ �� +������ ���;� )������ �����������/ �� ��� ��������
����������� ����/ �� �4���������� *��/ ���� �� ��� ���� ������� �* ���� 	���� 
�������� )������ ��
+������ ���;� )������ �����������/ *�� � ������ �* <G& ��� *��� ��� ��������� ��� )����� ���� ��
����� ���� 	���� 
�������� )������ �� +������ ���;� )������ �����������/ ���� �� ���� ���
,���/ "�������� � ��� �������!

���/ ��� (������ �� ������ "��� ��� ,����"����� ���� �� "��� ��� ���� "��� ��� ���� �� ������ �������
�	
� �� / "������ ��� "������ ������ �* ��� ,����"����� ���� ������ ��� �� �� ����������� "�������
�� ������� / �**��/ ���/ ��� �� �������� �� ��� �� ��� �� �����"�� ����� �* ��� ����� ���� ���
���������� "���� � ������� ��/ �� ����� ��������� �� �4������ ��/ ����� �� ��� ������/ ��� ��
��������� �"������ �� ������ ������/ ��� �� ��������� �� �**������ �������� ������/ ��� ��
��������� ��� �� ��� ��������� �� �����"��  / �������� �� ����������/ ��� ,��� �� �������� �� ���
,��� �� �� ���� ����� ��� 3**����� ��� �� ���� 	���� 
�������� )������/ +������ ���;� )������
��� ��� ���������� 
������ �� ��� ���� �* ��� 3**�����/ ��� ��5� ��� ������������ "��� ������ ��
��� �* ��� *�������� ���������� ����� ���� � ��-����� �� ���������� ��" �� ����������/ *�� � ������ �*
<G& ��� *��� ��� ��������� ��� )����� ����! ��� ���������� �������� �� ��� ��������� �� ��� �����
�� ,��� ���� �� ��� (������ �� ������� �* ��� +�� ��� ��� �� �� ������� �� ��� ���� ����!

������������/ ��� ������ ��� )�� 7"�� ������ ���� ������ "��� ��� ,����"����� ���� ���� "���
��������/ �������� �� ������� ��� �� ���� ������������ ��������/ ����� �-���� ������� �� ��� (������
�� '&!&2 ��� A&!&2 �����������/ *�� � ������ �* '>1 ��� *��� ��� ��������� ��� )����� ����!
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������� �	
� �� �������� � ������ �* ����������� *��� ��� ��:0�� *�� ��� ������ ��� -�������� �* ���
,��� �� ��� (��� +���� �* ��� ��:0��! ��� ��:0�� ���� �� ������������ *�� ��� ��������� �*
��� �������� �� ������� ���� �� ������ ��������� �� ��� ��������! ������� �� ��� 3*;���� )�� �*
��� ��:0�� � ��� �� �� ��5�� � �� ���������� �* ��� ����� �* ��� 3**�����/ ������� �	
�/ ��� (������
�� ��� ,���! ��� (������ �4���� ���� ��� ,��� "��� �������� ������� �� ��� ��:0�� �� � CC�����66
��� �� �� ����� <% ����� %&&'!

����� �� ��� 3**�����/ ����� �� ���� �� ������� ���5�� *�� ��� ,���! ����� ��� �� �� ������� ���� ��
������ ������� ���5�� "��� ������� *�� ��� ,���/ �� ���� ��� ,��� "��� ����� �� ��� ������ ���5��
���-���� �� ��� 3**����� �� �� ����� ��� 3**����� �����!

	���� �����

��� �������� ������ �* ��� �4���� �� �������� �� ��� 3**����� ��� ��� ��������� �* ,��� �� ���
���������� 
������/ �* 78@<&G!G ������� ����� �� ����� ��� ����� �* 78@#!A1 ��� ,��� ����
��4���� ���������� ����� �* ��� 3**����� ����� ����� / ��� ������ ���� ��� ,��K� 3����� ��� ���
3���0��������� 3����� ��� �4������ �� *���/ ������� ��� ,����"������ ��� ������� ��������/
���*������ ��� ����� *�� ��� ��� ����� ���������� �4���� �� �������� �� ��� 3**�����/ "���� "��� ��
����� �� ��� ������ �� �����* �* ������� �	
�! � ����5��"� �* ���� �������� �4���� � � *����"B
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)����� ��� ������ *��! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! D1!&

���*������ ��� ����� *���< ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! #A/AG>!%

,����"������ ��� ������� ���������% ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! #'/G<&!'

(���������� �4�����' ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! <A/<11!&

����� �������� �4���� �* ��� 3**����� ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! <&G/G#>!1

��� ��� ��� "��� �� ������� ������ ,���������6 �-����!


����6

�< 
������ ;������� ������� *��/ ��������6 *�� ��� *�� *�� ��� ��������� ����������/ ��� ��4 ���������/ ��� 
����������
H����� ��� ����� ���*������6 *��! ��� ������� � ������ �������� ��� �������� *�� *�� ��� ��� �* ��� ����������
,��� �"��� �� ��������� *�� ��� H����� ������� ������� �� ��� ������ ��0���������! ?� �������� "��� �� ������� ��
������ �* ��� ,��� �������� �� ��� ��������� 
������!

�% ������ ���� ��� 3���0��������� 3����� ��� ��� ,��K� 3����� ��� �4������ �� *��� ��� ���� �� ��� ��4���� ����������
����� �* ��� 3**����� ����� ����� �78@#!A1 ��� ,��� ! ���� �������� �������� � ��4���� �* �����4������� #!%2 �* ���
����� ������ �* ��� 3**����� ��� � ��4���� �* �����4������� #!%2 �� � ��� ,��� ���! ��� ������ �* ����� ��������
������� �� ������� �	
� "��� �� ������ �� ��� 3**����� ����� ��� � ��� ������� �� ��� H����� �������!

�' 
������ ��� �* �������� ����������/ ������� ����� �4���� �������� �� �� �� �������� �� ���������� "��� ��� 3**����� ���
����������� *�� ����� ��� ��������!

������!����� ��� ������� ������������

?� ������ �� ���� �� "��� �� ��5�� �� ��� 9���������� ���� "���� ������ � ������ �**����� �* ��� ,��� ��
��� ������/ ����������� �� ����������� �* ��� �������� �� ��� ����� �**����� �� ��������� ��������
�������� �� ������� �	
� �� ��� ,��� �� ��� ������� �� 9���������� ������ ���� ���������/ "����
������ *�� ��� ������ � ��-����� ! �����������/ ��� ,��� ��� ��� �� �**���� �� ���/ �������� ��
����������/ ��� ������� ��� �������� ��� ��� ����� �**����� ��������/ ��������/ *��� �* ����������� ��
������������ �� ���������� "��� ��� ,��� ��� �� ���������� �� �������� �� �� *��� ��� ������� ��
9���������� �4���� ����� ����������� ���� "��� ����� �� ���������� "��� ��� ���������� ���� ���
���������� �* ��� ��� ������� �� 9����������!
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��� ,��� ��� ����� �**���� ������ ��� ,����� ����� �� �������� �� ���������� � ����� ��� ���������
���! ��� ��� ������ �����*/ ��� ���� CC,����� �����66 ��� CC,!�! �����66 ���� ���� ��� �������
����� �� ���� �� ���������� � ����� ��� ��������� ���!

	��� �������� �* ,��� "��� �� ������ �� ���� ���������� ��� ������ � *����"B

�< 
� � � ���0,!�! ����� "�� � ��-������ ��� ,��� �� �� �**���� ���������� �� ���������� "���
���� D&' �� ���� D&# ����� ��� ��������� ���!

�% 
� ��������� ���� ��� ,��� ���� ��� ���� ��� "��� ��� �� ��������� ����� ��� ��������� ��� ���
��� ��� �� �**����/ �����/ ������� �� ����*�����/ �� ��� ����/ "����� ��� ,����� ����� �� ��/ ��
*�� ��� ������� �� ����;� �*/ ,!�! �����!
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��� ,��� ��� ������� �� � ���������� ��������� ����� "���� �� ��� ���� ��������� �� ��������� ��
��� ��������� ������� ��������� �CC���66 �* ��� ,����� 8������! ����������� ��� �������� � ���
����� ���������� ��/ ��� ��� ��� �� ���� �� ��/ ��� ������� ������ �� ��� ,����� 8������!

��� �������� � *�� ����������� �� ��� ,����� 8������ ���� �� ����� �� "�� ���� ���*������
�4�������� �� ������ �������� �� ����������� ���������� ��������� �����/ �� ��� "�� *��� "�����
������� #D�% �� �� �� �* ��� ��������� ������� ��� (��5�� ��� %&&& ���������� ��������� 3����
%&&< ��� ������� %%�% �� �� �� �* ��� ��������� ������� ��� (��5�� ��� %&&& ���������� �*
���������� 
�������� ������ �	4������� 3���� %&&</ ���� � �������/ �� ���� �� "���
������������� �������� �� ����������� ���������� ��������� ����� ��� �����"�� ��"*���� �� ����!

+� "�� �* �4���������/ ��� *����"��� ����� *��� "����� ������� #D�% �� �� �� ��� ������� %%�% �� �� �� B

� � ���� ��������� "���� �� ���� ���� %& ������ �� "���� � � �������� �������5��� �* � ������
�������5��� "���� �� ���� ���� %& ������ ��� "���� �� � ������ �� ���� ������� �� ��� ���
�* ��� �� ���� N1&&/&&&E

� ��� ����� ���� ���������/ �������������� ��������� �� ���������� "���� �� � ������ �� �������
�� ��� ��� �* ��� �� ���� N1 �������E

� ��� ������ �* � ���� ����� ���� ������ � ���� "���� ��� ��������� ����� �* ��� ��� ��� ���������
"���� *��� ���� �* ��� ����6 ��� ���*��� ��������� ��� ������ �* �� ���������� � �� N<& �������
�� ����/ �� �� �� ���� N<& ������� �� ���� �� ��� ���� ������ ��� ���� ����������� ��������� ���
���� �� "���� ��� ������������� "� *��� �������� E ��

� ��� ����� ������ �� ��� �������� �* � ��������/ �*;��� �� �������� �* ��� �* ��� ������� �����
��������� �* ����� ��� "��� ������������� ������� ��� �� ��� �������� �� ��������� ��������!

��� ��������� �� ��������� �������� �� "���� ��� �������� ������ � ���� ��������� �� ��� ����� ��
"��� �� ������� �� ���� "��� ��� ����� ��� ��� ;������� ��������� ��� ��� �� ������ �� ����� ����
�� ����� "�� �� ��� *��� "����� ���� �������! 	4������ �* ������� �������� *��� ��� ��������
"��� ���� �� �������� �� �* �������� *��� ����� *������ "����� ���� �������!
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��� ,��� ��� ��� ��� "��� ��� �� �**���� �� ��� �� ��� ?��������� ����� ���� �� ���������� �� �����
������� "�� �� "���� �� ��� ������ �* ����� ���������� �� ����� ���� �� ����� �� ��������� ��9���
"����� ��� ������� �* ������ < �* ��� ���������� �� �������������� �* ������ <# �* ��� 
��������

��������� ���������� ��� �CC.
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��������
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����66 !
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������� �	
� �� ��� ���� ��������� �� ��� 7��� 8��� ��������� ��� ������ ��������! 
� ���
�����������/ �� ������������/ ���������� �� �������� �������� �� ��� ,��� ��� �� ����/ "������ ��
7��� 8��� �� ���"����/ "���� � �������� ��/ �� ��� ������� �* "���� ��� ��5��� �� �� ������ �� ����
��/ ��� ������ �� 7��� 8��� ��4���� �� � ����� ��������� �� �� � ����� ��� �������� ��" �*
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7��� 8��� ����� ���� "��� ������ �� ,��� "���� ��� �� ��� �������� �� �� ������ �* ���� �� �����
������ 7��� 8��� �� ���� �� CC���*������ �������66 �� 7��� 8��� "����� ��� ������� �* ���
��������� ��� ������ 3�������� �������� 1A< �* 7��� 8��� ��� ��� ���� ���� ����������! ���
�������� ��� ��� ��*�������� ��������� �� �� ��� ��� �� ��� ����� ���� �� ��� ����� �� "��� �� �
������� ��� ��� ��� �� ���������� �� ��� *��� �� ���������� �� ��� ����� �� 7��� 8���! ��� �**��
��������� �� ��� �������� � ��� ������� �* ���������� �� ��� ����� ����� ���� ��� ����� �� "��� ��
� �������!

4������
�

��� �������� �"������ �� ����������� �� ��;������ *��� ��� ��� �� ���� �� ���������� �� ��������
��� �� �**�� �� ���������� � ���� �� �������� �� ��� ,��� �� �������� ������ �� �����"�� �4���� �
��������� ����� ��������� ��" �� ������� �� "��� �**�� �� ���������� �� �������� �� ��� ,��� ���
�� ���� "������ ��� ��-�������� �� ��5� �������� �� ������� ������� �� ������� A �* ���
����������� ��� %&&< ���� !

0������

,��� �� ������� �	
� ���� ��� ���� ����;�� *�� ������ ����������� �� ������� ����� ��� ������
������� 
�������� ���� ��� �4�����	
���������&0����= ! �����*���/ ��� ,��� ��� ��� ��������
���� ��� �� ���������� �� ������� �� "�� �* � ������ �**��/ ������ ���������� �� �� � ������ ������!
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� ������ �* ����������� �� ���� �������� *��� ��� ��:0�� *�� ��� ������ ��� -�������� �* ��� ,���! ���
��� ������ �* ������� �� ��� ��:0��/ � ����� ��� *�� ��� ,��� "��� ������� </&&& ,���! ,��� ������
��� -�������� �� ��� ��:0��/ ��� ,��� "��� �� ������ ����� ��� ���������� ���50����� ��������� ���
��������� ���� �* ���! ��� ������� �� ��� ���������� �* ��� ,��� ������� ��� ��:0�� "��� ��
�**����� �� ���������� "��� ��� ���� ��� ��������� *�� ��� ��������� �* ��������� �������/ �
������� *��� ���� �� ����!

���/ � "�����0�"��� �������� �* ��������� 	4������ )������/ � ������������ ����� ��� ��" �*
��������� ��� ��� � � ��������� ��� �������� �����������! ��� ���� �������� *�� ��
������������� ��� *��������� ��� ��������� ��� ��������� �* �������� ���������� ���"���
������������� ������� ���������� ���50����� ������ �� ��� ��������� ������� ���������� �� ���
������������� "��� ���!


� � �4������ ���� ��� ,��� "��� �� �������� ���� ��� ��������� ������� �* ��������� *�� ��� ,���
"����� *��� (��5�� ��� �*��� ��� ������ ���� *�� ����������� *�� ��� ,���!

��������� ��� ���������� ����� ��� ���������( �(����

��� ,��� "��� �� ��������� �� ��� ���� �* ��� �� �� ������� ��� ���� �� ��� *�� ��� �� �����* �*
����� "�� ��������/ ������ �������� �� ������� ��������� �����/ ��������� ������� "��� ���!
����� ����� � ������ ��������� ������� ������ ��� ��������� ����� �� ��� ��������� �������
���������� �� ��� "��� �� ������� � ,��������� �� ������ �* ��� ������ �* ,��� �������� �� �����
��������� ��������� �������!

���������� �� ��� ,��� ����� ��� ���50����� ��������� ���� "��� �� ��L����� �� ��� �����6 ���������
������� ����� ������� "��� ��� ������ �* ,��� ��� ��� ��� �����6 ��������� ������� ����� ��������
"��� ��� ������ �* ,��� ��-����� ��� �� ����*�� ���� ���� � ��������� ������� *�� ��� ����*�� �*
,��� ���� ��� ������ �� � ���50����� ���!

,��� �������� �� � ��������� ������� ��� �� ������ �� ��� ��:0�� �� ��� ��� �* � ����� ���"��� �
"������ ����� ��� � "������ �����! ,��� �������� ���� � ��������� ������� ��� �� ����*����� �� ��� �����
��������� ������� "��� ���/ ��9��� �� ��� ���� ��� ��������� *�� ��� ��������� �* ���������
������� ��� � �@<& ����*�� *�� ������� �� ���! ��� ����� ������� �� ��� ,��� ������� ��� ��:0
�� ����� ����� ���� ��� �������� ,��� ���� ���� �������� ���� ����� ��������� �������/ ����� ��
������� �� ��� ,���/ ���� �� ������� ��� �� ����� ���� ��� ,��� ��� �� �������� ���� ��� ���������
������� �� ���� *�� ��������� *����"��� � �������! 
* ��� ,��� ���� ��� ���� �������� ���� ��� ���������
������� �� ��� ��� ���� *�� ��� ��������� �* ��� �����/ ��� ���0�� ��������� �* ��� ��:0�� "��� ��
�����������!

�������� ����

� �������� *�� *�� ��� ������� �* ,��� �� ��� ��:0�� � ������� �� ��� ���� �* &!&12 �* ��� ����������
�����/ ��9��� �� � ��4���� �* 78@G>& ��� ����������! ��� �������� *��/ ������ *�� ��� ����
"������"�� *�� ��� �� ��9��� �� ���� ��� ������� ��4 �* #!&2!

������� �� ��� ,��� "��� �� ������� ��� �� 7��� 8��� ������ ��� "��� �� �**����� *�� ��������� �� ���
�� � ������ ���! ���������� �* ����� �� � ������ CC�����66 ��� �� ��� ��:0�� ��������� ��5� �����
�� ��� ����� (��5�� ��� *����"��� ��� ���������� ����! ��� ���� �������� �� �����* �* ������� ��
��������� �������! �� ������� ��� ���� � ������ ������� "��� ��� �� � ��0������� "��� ��� ���
��������� �����! � ��� ��������� ����� ��� �� � ������ ������� �* ��� ��:0��/ ���5/ ��������
���5 �� ���� �������!
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�������� O ������ ��������� ������� ��� )�� ���� CC���;� ������� ��� ���;� ���9������ �����"��66 "�
��������� *�� ��������� ��� 	4����6 ������ �� ��� ���;� ������� ��� ���;� ���9������ *���� ��
�������4 
 �* ��� ��������!

�������� O ������ ��� �������� ������ ������� ���� CC��������� ����������66 "��� ��������� *��
��������� ��� 
���������� ����������6 ������ *���� �� �������4 

 ��� 


 �* ��� ��������!
�������� O ������ ��� ��� ������� �* ������� �	
�!

8�(� ��4 ������� ��� )�� ���� CC��4 ���������66 "� ��������� *�� ��������� ��� 
����������
��4����� ������ *���� �� �������4 H �* ��� ��������!

��������� ����� )�� ���� CC
���������� H�����66 "� ��������� *�� ��������� �� ��� 
����������
�������� H�������� ������� ������ �� �������4 
H �* ��� �������� ��� ��� ��� *��� 
����������
�������� H�������� ������ *�� ���� �* ��� ��������� � ��*����� �� �� ��������� <>�* �* ��� ������
CC������� 
�*��������66!

��������� �7��� 8��� )������ ���� CC
���������� �������� ���������66 "� ��������� *��
��������� ��� ������ (��5�� 3������" ��� 
��������� ��� ������� ������ �� �������4 H

 �* ���
�������� �� ��� ������ ����� �� 7��� 8���/ ���� "���� ��� ������ CC��� ������ �������� (��5�� 
�
7��� 8���66 � ����/ ��� ��� ������ (��5�� 3������" ��� ��� 
��������� ��� ������ ��*����� ��
�������!

H���� 7��� 8��� )������ ���� CC+������� ��������66 "� ��������� *�� ��������� ��� +������� ������
������ � ��*����� �� �� ��������� <>�� �* ��� ������ CC������� 
�*��������66!

��� ���;� ������� ��� ���;� ���9������ �����"��/ ��� ��������� ����������/ ��� ��4 ���������/ ���

���������� H�����/ ��� 
���������� �������� ��������� ��� ��� +������� �������� ���� ���� �����
��� ���� ��� "������"� ����� "������ ������ �� ��� ��� �* ��� �������� "��� ��� �������� ������
�* ����� ���� ��� ����� ��������� ������ �"���� ���������� ��� ��� ��*������ ������� �� ��� *��� ���
�����4� �� "���� ���� ����������� ������ �� ��� �������� ��� �� ��� �� ��� �������� �� �������� �� ���
��������!

	��� �* ����� O ��������/ )��5�����/ ����;��� ���" O ?�����/ ����;��� +���5��� ��������/ ����5
)�� O +�5 ��� +�5�� O (�8��K�� ��� ��� ��5�/ �� ������� �� ��5�/ ��� �������� �� ��� ��������
�� ��� �������� ���� "���� � �������� �� ��� �������� � ���� ��� �� ��� ��4���� �4����
��������� �� ��"/ �4����� ������� ��� ��5� �� ������������ *�� ��� ��������� �� ��� ����� "���� �
���� ��/ �� ���� ��� �*/ ��� ��������/ ��*�������� �� ������� �� ��� ��������!
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<! ��� �������� �* ��� (������ ������������ ��� ������������ ������ *��� ������������ *�� ��� ��������
�* ��� ��*�������� ����� �� ��� �������� ��� ���;��/ ������ ���� ��� ��������� ��-�����/ ����
�� ��� ��� �* ����� 5��"����� ��� �����*/ ��� *��� ��������� �� ��� �������� ��� ���� ���
�������� �� ��� �������� ������/ ��� �4������ �* �������/ ��������� ��� �4��������� ��������� ��
��� �������� ���� ���� ������� �� �*��� ��� ��� ����*�� ������������ ��� ��� *������ �� ���
��� �������� ���� ��� *��� ��� ��������� ��� ����� ��� �� �������� *��� ��� ������ �* "����
"���� ��5� ��� �������� �� ��� �������� ���������! F���� ��*�������� �� ��� �������� ��
���� �4������� *��� ������ �����/ ��� �������� �* ��� (������ ������ ������������ *�� ����������
����������� ��� ��*��������/ ��� ������ �� *������ �� ����� ������������ �� ������ �* ���
��*��������!

%! ��� ���;� *������ ��� ���;� ���9������ ��������� �� CC���;� ������� ��� ���;� ���9������66 ����
���� ����� �� ��� �������� �* ��� (������ �*��� ��� ��� ����*�� ��-����!

'! 	��� �* ��� ,����"����� ��5��"����� ����/ �� ��� ��� �* �� 5��"����� ��� �����*/ ��� ��������
��������� *��� ��� ���� �������� �* ��� �������� *��� ����� ��� 3**����� ��� ������� �	
�!

#! 	��� �* ��� ,����"����� � ��� ���;�� ���� ��� ���;� *������ ��� ���;� ���9������ ��������� ��
��� ������ �* ��� �������� ������ CC���;� ������� ��� ���;� ���9������66 �� ���� ����� �� ���
�������� �* ��� (������ �*��� ��� ��� ����*�� ��-����!

1! ����� ��� �� ����� �� ����������� ���������� ������� ��/ � *�� � ��� �������� �* ��� (������ ���
�"���/ ���������� ������ ��� (������ ��� ������� �* "����/ �� ��� ������� �* ��� �������� �* ���
(������/ ��� ���� �� ���� ��� ������ ��� <% ����� ����� �� ��� ���� �* ��� ��������/ �
�������� ������ �**��� �� ��� ;������� ������� �* ��� (������!

>! ����� ��� �� ����� �� ����������� ���������� ������� ��/ � *�� � ��� �������� �* ��� (������ ���
�"���/ ���������� ������ ������� �	
� �� ��� �������� �������� ��� ������� �* "����/ �� ���
������� �* ��� ��������/ ��� ���� �� ���� ��� ������ ��� <% ����� ����� �� ��� ���� �* ���
��������/ � �������� ������ �**��� �� ��� ;������� ������� ��� � ��� *���� ����������� ��� 
�* ������� �	
� ��� ��� �������� �������� ��5�� � � "����!

A! � �� ��� ���� �* ��� ��������/ ���� �* ��� �������� �* ��� (������ �� ������� ���� ��
��������� �� ������� *�� ��� ,��� ��� ����� "��� ��� �� � ���*�������� �**�� �* ,��� �� ��� �*
��� �������� �* ��� (������!

G! ������� �	
� � ��"�� ��������� ��� �� ,��� ���� ���� ���� ����� �� ��� 3**�����!
�����������/ ����� � �� ,��������� � �� ��� ���� �* ��� ��������!

D! ��� ����/ ��� ��� ����� �* ���� �* ��� �������� �* ��� (������ ��� �� ��� �� CC��� (������
��� ��� ������ I ��� (������ �* ������� �	
� I �������� �* ��� (������66! � ��� �* ���
������ ��� ��� ��������� ����������� �* ���� �������� ��� 	4������� 3*;��� �* ��� (������
���� ��� ��� ;�� ���� ��������� '< (�� %&&' � �� ��� �� �������4 :
!

<&! ����� � �� *����� ����������� ������ ��� �������� ��� 	4������� 3*;��� �* ��� (������!

<<! ��� ;������� ����0��� �* ������� �	
� � '< ��������! ��� ������ ������� ;������� �������� �*
������� �	
� "��� �� �������� ��� ��� �� ,��������� "����� ����� ����� �* ��� ;������� ����0
���!

<%! � *��� ��������� �* ���� �* ��� ���� ����� ��� ���� �� ��� �������� �������� �� ���� �� �������
�	
� ������� ��� �������� �������� �� �����"�� "��� �� ������� ��� �� ���� ���� � ���� ��
���������� "��� ��� �������� ���� ���������! ���������/ "���� ��� (������ ������ �� ���
��" ,��� �� �� ������ �4����� ,���/ � ��������� �* ��� ���� ��������� ���� �� ��� ��������
�������� �� ���� �� ������� �	
� ������� ��� �������� �������� �� �����"�� ��� ��
������� ��� �� ���������� "��� ��� �������� ���� ���������! ��� (������ �� ��� ������ ���
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�� ��� ����� ���� ������� *�� ��� ��������� �* ��� �* ��� ���� ��������� ���� �� ��� ��������
�������� �� ���� �� ������� �	
� ������� ��� �������� �������� �� �����"�� �* �� � �* ���
������� ���� �� � �� ��� ��� ������� �* ,��������� �� �� �!

<'! F���� ������� �	
� � ����� �� ��� ��:0��/ ������� ��� ����5 ��� ��:0�� "�����
����B.."""!�4!��� *�� ��� ����� �� "���� ,��� ��� ����� ������ �� ��� ��:0��! 
������ ���
��� ����5 ��� �� ���� ��9�� ��������� ��"����� ��� � ��� )���
�� �
���/ ��� "��
���� �
���
��� /
���� ?��� *�� ��� ����� ����� "����� "���� ,��� "��� ������ �� ��� ��:0�� �� ���
��������� ���!

<#! ��� (������ ��� ��� ������ �� ������� �*� ������ �� ��;��� �� ��� �
� ���� �� ������ �*
������� �	
�! ���� � ������� �� ��� ��������/ ���� �����"�� ��������� ����� ��� )�����
(�����/ ������� ��� (������ ��� ��� �* ��� (������6 ������� "��� �� �������� �� ������� ���
���� �* ��� ���5����� ������� �� ������� �	
�/ �� ��� ���� �* ��� *��/ ����"���� �� ����;�
�������� �� ������� ������� �� ������� �	
�!

<1! ��� ���� �*/ ������ ��/ ��� ������� ������ �* ����� �������� �������� "���� ��� ������ ��� ��
�������� � ������ �* ������� �	
� ��� ��� �������� ��������/ ���� ������� ���� "����� ���
�"� ���� ��������� ��� ���� �* ��� �������� ���� ����� �������� ������� ���� �� ��� ��������
����� �* �� ����� �� �* ��� ����� �* ������� �	
� ��� � *����"B

�� ��� ���� ����E

�� ��� ���� ��� ������� ���������E

�� ��� �������� (��������� ���������E

�� ��� �������� ���������E ���

�� ��� ��������� ���������!

<>! ����� �* ��� *����"��� �������� ��� ��������� *�� ��������� �� ��� ��������� �**��� �* ���
(������ �� A �����5 +��������/ <%0&'/ ������ ���� ��"�� </ ��������� &'GDGA *�� � ������ �*
�4 ����� *��� ��� ���� �* ��� ��������B

�� ��� �������� �������� ��*����� �� �� ��������� <1/ ��� *�� ��� ���� ���� �"���� "��� ��
��������� *�� ��������� *�� � ���� � ������� �	
� � �� �4������ E

�� ��� ,����"������ ���������E

�� ��� 	4����6 ������ �� ��� ���*�� ������� ��� ���*�� ���9������E

�� ��� 
���������� ����������6 ������ �� ��� ���*�� ������� ��� ���*�� ���9������ �� ���
��������� ����������E

�� ��� 
���������� ����������6 ������ �� ��� ��� ����� ��������� 
�*�������� �� ���
��������� ����������E

�* ��� 
���������� �������� H�������� ������� ������ �� ��� 
���������� H�����E

�� ��� *��� 
���������� �������� H�������� ������ *�� ���� �* ��� ���������E

�� ��� +������� ������ ������ �� ��� +������� ��������E

�� ��� 
���������� ��4����� ������ �� ��� ��4 ���������E

�9 ��� ������ (��5�� 3������" ��� 
��������� ��� ������� ������ �� ��� 
����������
�������� ���������E

�5 ��� *��� ������ (��5�� 3������" ��� 
��������� ��� ������ �� ��� 
���������� ��������
���������E

�� ��� "������ ������ �* ��� ���*�� ������� ��� ���*�� ���9������ �����"��/ ��� ���������
����������/ ��� ��4 ���������/ ��� 
���������� H�����/ ��� 
���������� ��������
��������� ��� ��� +������� ��������/ � �������� �� CC	4����66E

�� ��� ������ ����������� ���������E

�� ��� 7F) ����������� ���������E

�� ��� ���������� ����������� ���������E

=
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�� ��� ���*� ������ ��������� ����E

�- ��� ���*� ���� �* ��4 ��������E

�� ��� ���*� ������������� ����E ���

� ��� �������5��� �* ��� (������ �� ��� (�� �����������/ 
���� ��
�/ ��� �� ���� �� ��� ,���
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Dear Sirs, 

RETAIL MARKET OVERVIEW AND INDIVIDUAL ASSET REPORTS 

As requested we have prepared a Retail Market Overview for ARA Asset Management 
(Singapore) Limited (“ARA”) which includes an overview of the retail sector in Hong Kong. We 
have also undertaken an assessment of the five shopping centres to be included in the Fortune 
Real Estate Investment Trust in the form of Individual Asset Reports. The five shopping centres 
are: The Metropolis Mall in Hung Hom; Ma On Shan Plaza in Ma On Shan; The Household Center 
in Kwai Chung; Smartland in Tsuen Wan; and Jubilee Court Shopping Centre in Fo Tan.  
 
Our Retail Market Overview and Individual Asset Reports dated 7th July 2003 comprise 40 and 
166 pages respectively and are based on information available as at 31st March 2003. This letter 
summarises the key findings from these reports. 
 
The key findings from our Retail Market Overview are detailed below: 
 
General Overview of the Hong Kong Retail Market 
 
Retailing was Hong Kong's second largest industry (after the import and export trade) in terms of 
number of employees in Q4/20021.  In 2002, retail sales reached HK$176.8 billion.  Hong Kong's 
55,000 retail outlets2 cover a range of different formats – department stores, warehouse-style 
hypermarkets, supermarkets, convenience stores, speciality shops, traditional independently-run 
shops, home shopping operations (including mail order) and, increasingly, franchise operations. 
Hong Kong's approximately 110 franchise operations run almost 2,000 outlets3, and although the 
majority have originated locally, international players include McDonald’s, Body Shop and 
Benetton. In recent years, the number of shopping centres has grown in Hong Kong's new 

                                                     
1
 Source: Quarterly Report on General Household Survey October to December 2002, Census and Statistics 

Department, Hong Kong Government. 
2
 Source: Business and Consumer Services in Hong Kong, Trade Partners UK. 

3
 Source: Business and Consumer Services in Hong Kong, Trade Partners UK. 

7th July 2003 
 

 

ARA Asset Management (Singapore) Limited  
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7 Temasek Boulevard 
#12-03 Suntec City Tower 1 
Singapore 038987 
 
 
Bermuda Trust (Singapore) Limited 
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20 Raffles Place 
#13-01/05 Ocean Towers 
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satellite towns, and information technology is now widely applied in store operation and 
management.  
 
Structural Change in Hong Kong 
 
The growth of Hong Kong’s retail sector over recent years has reflected the growth of the service 
sector of the economy.  With the relocation of manufacturing industries to southern China from the 
late 70s, the level of the manufacturing sector’s contribution to the local economy has declined 
dramatically over the past 20 years.  During the period between 1980 and 2001, service sector 
productivity increased 10-fold, contributing approximately 87 per cent of local (nominal) GDP in 
2001. Of this, the size of the “Wholesale, Retail and Import/Export Trades, Restaurants and 
Hotels” sub-sector increased by around 10 times contributing approximately 27 per cent of local 
(nominal) GDP in 2001.   
 
This structural change from a low value manufacturing based economy towards a high value-
added services based economy has also increased income, and therefore spending power of 
Hong Kong residents, resulting in strong retail market growth. The stock of private commercial4 
premises doubled between 1980 and 2002, an increase of approximately 50 million sq.ft. to a total 
of 99 million sq.ft. by the end of 2002.  
 
Hong Kong has benefited greatly from its close proximity to mainland China, and its ability to tap 
into the vast resources and population which is on its doorstep. Being located in the international 
time zone between Asia and Europe has also helped Hong Kong to become a global financial 
centre. With the added advantage of having a natural deep-water harbour, Hong Kong has 
become a gateway for trade into mainland China and in 2001, it was the world’s busiest container 
port in terms of throughput and the ninth largest trading centre in the world in terms of trade 
values. 
 
The service sector is now a key component of the Hong Kong economy and the insurance, real 
estate and business services in Hong Kong have made it one of the most important financial 
centres in the world. Wages in Hong Kong started to rise in the 1980s at the same time as China 
opened its doors to foreign investment, and it became possible to relocate manufacturing 
industries into China to take advantage of lower costs. Today products are still usually imported 
into Hong Kong from mainland China before being re-exported to overseas markets. 
  
Together with Hong Kong's geographical attributes, its ‘’laissez-faire” approach to the economy 
has allowed rapid and sustained growth. The economy proves attractive to foreign investors for 
several key reasons: Hong Kong has a low tax environment; an educated and skilled labour force; 
a sound legal and financial framework; a fully convertible and secure currency; and a highly 
efficient transport and communications network. Despite earlier concerns, the 1997 handover of 
Hong Kong to China was completed successfully and the territory’s political environment is 
currently stable. 
 
Fewer Retail Facilities than other Economies in the Region 
 
Given this rapid structural change, retail facilities have so far failed to keep pace with the growing 
wealth of Hong Kong residents compared with other similar centres in the region.  A rough 

                                                     
4
 Defined by the Rating and Valuation Department, Hong Kong Government as retail premises and other premises 

designed or adapted for commercial use, with the exception of purpose-built offices and car parking space. 
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comparison between GDP per capita and per person shopping centre stock in major developed 
economies in the region is presented below: 
 

GDP and Shopping Centre Stock Per Capita, Regional Comparison5, 2002 

FX rates (as at 31
st
 December, 2002): 

(1) US$1 = HK$7.8 

(2) US$1 = AU$1.78 

(3) US$1 = SG$1.74 

 

It can be seen that, while Hong Kong’s wealth measured by GDP per capita is comparatively high, 
this is not supported by comparable retail facilities.   
 
 
The Pattern of Retail Provision 
 
Hong Kong has developed a retail network to cater for the growing consumption needs of local 
residents and tourists.  Retailing in tourist areas such as Central on Hong Kong Island and 
Tsimshatsui, Kowloon is geared towards the high end market and caters for high income groups 
and tourists.  In older districts such as Wanchai on Hong Kong Island and Mongkok, Kowloon, 
retailing is oriented towards middle-income groups and local residents in neighbouring areas.  
Retailing in new towns within the New Territories, such as Shatin and Tseung Kwan O, focuses 
on residents in public and private housing estates within the immediate and neighbouring areas. 
 
A basic hierarchy of retailing centres in Hong Kong can be defined by the size of the centre, the 
size of catchment it serves, the range of shops located in that centre and the availability of other 
attractions and facilities.   

                                                     
5
 Hong Kong Shopping centre stock is estimated by counting major developers’ shopping centres (single ownership) of 

above 100,000 sq.ft.  Shopping centre stock in Singapore is estimated by assuming 90 per cent of private retail space is 
in shopping centre format.  Shopping centre stock of New South Wales is according to FPDSavills (Australia) office’s 
own estimate, which covers Super Regional, Major Regional, Regional, Sub-regional and Neighbourhood Centres. 
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A basic hierarchy of retailing areas has evolved in Hong Kong: 

 
Territorial Centres serve the entire population of Hong Kong as well as tourists.  They also provide 
territory-wide entertainment and have a significant amount of commercial floor space provision.  
Examples include Festival Walk in Kowloon Tong and Pacific Place in Admiralty, both are located 
above major public transport interchanges comprising both roads and rail links. 
 
Regional Centres are also characterised by significant areas of retail space but fulfil a regional 
function, serving a catchment population of about 250,000 to 1,000,000.  They are dominated by 
one main shopping centre between 500,000 and 1 million sq.ft. in size.  Regional Centres are 
typically found in the larger new towns or major suburban locations.  Examples include Telford 
Plaza in Kowloon Bay and Tuen Mun Town Plaza in Tuen Mun. 
 
As medium-scale shopping centres serving individual district, District Centres are typically of 
around 200,000 to 500,000 sq.ft. in size. Examples of such centres include Discovery Park in 
Tsuen Wan and Plaza Hollywood in Diamond Hill. Providing a larger range of goods and services 
compared with Local Centres, District Centres cater for the comprehensive needs of residents in a 
district by offering necessity goods and community services as well as comparison goods, such 
as fashion and furniture, and a wider range of services, such as food & beverage and 
entertainment.   
 
Given their larger catchment populations, District Centres are more reliant on strong transport 
infrastructure if their customer base is to be fully exploited.  Such centres usually enjoy close 
proximity to several modes of transport including buses, taxis and private cars as well as (in some 
cases) rail linkages via either the Kowloon Canton Railway, Mass Transit Railway or light rail.
 
Local Centres are sustained by neighbourhood catchments whose residents purchase daily 
shopping items (provided by supermarkets, local restaurants, “mom and pop” stores, fast food 
outlets, convenience stores, stationers etc.) and use community services such as pre-school 
education, specialised tuition or religious foundations in the local centres. The tenants of such 
centres typically enjoy stable incomes and tend to occupy for longer periods, developing a loyal 
and frequent customer base among the local population.  
 

Total Stock, Distribution and Supply 
 

Private Commercial Premises totalled 99 million sq.ft. at the end of 2002.  More than 40 per cent 
of the private commercial stock in Hong Kong is located in Kowloon while Hong Kong Island and 

Territorial

Regional

Local

District
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the New Territories have shares of around 33 and 26 per cent, respectively.  Whilst the compound 
annual growth rate (“CAGR”) of overall private commercial stock between 1981 and 2002 was 3.2 
per cent, growth was primarily driven by the rapid expansion of the New Territories sub-market as 
shown in the chart below.  This trend is strongly related to the Hong Kong Government’s urban 
development policy. 
 
Private Commercial Stock by District, 1981 to 2002 

 
New town projects were initiated in 1973 and Tsuen Wan, Shatin and Tuen Mun were chosen to 
become the first new towns.  At present, there are nine developed new towns in the New 
Territories, housing approximately 3.2 million people, or 47 per cent of the total population of 
Hong Kong.  Improving infrastructure, better quality of life and relatively lower living costs have 
attracted people to live in these originally rural areas.  The charts below highlight population 
growth in the New Territories over recent years.   
 
Population by District, 1981 to 2006 (Estimate) 
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The supply of new private commercial premises averaged 2.3 million sq.ft.6 per annum between 
1981 and 2002.  The emergence of large shopping centres led to increased vacancy rates from 
the early 1990s.  Take-up7 averaged 1.6 million sq.ft. per annum between 1982 and 2002.  
Increased take-up was noted after the 1997 financial crisis compared with the early 1990s.  
Supply in 2003 is estimated at approximately 1.3 million sq.ft. of new private commercial premises 
which is below the long-term average annual take-up of 1.6 million sq.ft. 
 
Supply, Take-up and Vacancy, 1991 to 2004 (Estimate) 

 

According to the Rating and Valuation Department, the majority of new supply will come on 
stream in Kowloon, largely driven by various urban redevelopment projects in Mongkok and 
Tsimshatsui as well as various comprehensive developments in the West Kowloon reclamation 
area. 
 

Private Commercial Supply by District, 1991 to 2005 (Estimate) 

                                                     
6
 By Internal Floor Area. The Rating and Valuation Department defines Internal Floor Area as the area of all enclosed 

space of the unit measured to the internal face of enclosing external and/or party walls. 
7
 Take-up represents the net increase in occupied floor space in the year.  The figures are derived by 

adding the completion in that year to the vacancy figures at the beginning of the year, then subtracting the 
year’s demolition and the year end vacancy figures. 
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With strong population growth, private commercial stock per person in the New Territories has not 
changed much over the years.  The chart below records private commercial stock per capita by 
district.  It is clear that the New Territories has generally been below the overall territory average.  
In 2002, per capita stock in the New Territories stood at approximately 7.5 sq.ft., compared with 
24.9, 20.3 and 14.6 sq.ft. for Hong Kong Island, Kowloon and the territory overall, respectively.  
Looking at the supply forecasts as well as Government’s most recent population projections8, by 
2005, under-provision of retail space in the New Territories will not improve.  Per capita stock in 
the New Territories is estimated to reach 7.1 sq.ft. in 2005, or a decrease of 5 per cent from 2002.  
Per capita stock in Kowloon is expected to increase by 3 per cent to 20.9 sq.ft. in 2005.  Hong 
Kong Island, however, will experience greater competition as a result of gradual depopulation and 
per capita stock is expected to increase by 5 per cent to 26.3 sq.ft. in 2005. 
 
Private Commercial Stock Per Capita, 1991 to 2005 (Estimate) 

 

Rents and Prices 

 

Historical Retail Rental and Price Movements, 1982 to 2002 (Estimate) 

                                                     
8 According to “Projections of Population Distribution 2002 – 2011”, Planning Department, HK Government. 
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The implementation of the US dollar peg as well as the conclusion of the Sino-British Joint 
Declaration in the early 1980s kicked off a property boom in Hong Kong.   Retail rents started to 
rise from 1984 boosted by strong economic growth.  Unlike other sectors, rents for retail premises 
did not stop growing during the downturn of the 1989 Tiananmen Square to 1991 Gulf War period.  
Growth for the period between 1984 and 1995 totalled 240 per cent, or an average of 8.3 per cent 
per annum.  More marginal growth has been noted since then (0 per cent for 1996 and 4.8 per 
cent for 1997).  Rents plunged along with the financial crisis, dropping by 19 per cent from 1997 to 
1999.  The rebounding stock market and strong economic growth gave some momentum and 
rents saw a modest 1 per cent increase during 2000.  However, the bursting of the dot.com 
bubble, increasingly uncertain global/local economic prospects as well as the unstable geo-
political situation subsequently suppressed rents, which fell by 8.1 per cent during 2001 and 2002. 
 
Prices grew along with rising rents from 1984 but have been rising more swiftly since the early 
1990s, fuelled by negative real interest rates.  A total increase of 650 per cent was recorded over 
the 1984 to 1994 asset inflation era, representing average annual growth of 21 per cent.  A 
marginal decline in prices was recorded in 1995 but values rose again in 1996 and 1997.  Asset 
deflation took hold after the 1997 financial crisis and prices have dropped by 52 per cent during 
the period to 2002. 
 
Residential, Office and Retail Rental Indices, 1992 to 2002 

The retail sector has proved more resilient compared with the residential and office sectors during 
the market downturn and the table below highlights the stable performance of the retail sector 
over the past 10 years.  Rents of all sectors peaked in 1997 and fell thereafter and the decline of 
retail rents was the least amongst the three sectors.  Retail is also the only sector to have 
achieved a positive annual rental change over the past 10 years.  In addition, the retail sector has 
shown less volatility compared with the other two sectors as the largest single year fall over the 
past 10 years was 10 per cent (1999), compared with 16 per cent for residential (1998) and 26 per 
cent for office (1999). 
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Rental Changes of Different Sectors 

 
 Residential Office Retail 

From 1997 to 2002 -38.0% -45.4% -24.7% 

Average Annual Change between 1992 and 2002 -0.19% -3.66% 0.36% 

Biggest Annual Fall over the Past 10 Years     

(Year Recorded) 

-16.28% 
(1998) 

-26.42% 
(1999) 

-10.07% 
(1999) 

Source: Rating and Valuation Department, FPDSavills Research 

 

Retail Yields and Prime Lending Rates (Period Average), 1991 to 2002 (Estimate) 

Average yields from retail premises rose sharply after the 1997 financial crisis and stood at 8.1 
per cent at the end of 2001 according to the Rating and Valuation Department.  Although 
declining rents cut yields to an average of 7.8 per cent at the end of 2002, they were still higher 
than purchases from other property sub-sectors and hence attracted investment interest.  It is also 
important to note that retail rental yields have been below the prime lending rate throughout the 
1990s, however, the trend was reversed in 2000 to 2001 when interest rates dropped significantly.  
The said average yield at the end of 2002 recorded a 2.7 percentage point premium over the 
average prime Hong Kong lending rate of 5.1 per cent in 2002.  This positive yield carry is an 
important driver of investment activity.  
 
It is important to note that the above rental and price indices, as well as the yield figures, were 
produced by the Rating and Valuation Department of the Hong Kong Special Administrative 
Region Government to measure overall market performance.  They are different from the 
FPDSavills Property Indices which focus on prime stock, defined as Territorial, Regional and 
District Centres9.  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                     
9
 Definition detailed above. 
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FPDSavills Retail Indices, Q1/1992 to Q1/2003 

 

 

As mentioned, our index monitors prime market stock, which has recorded varied movements 
compared with the overall market.  A trend of polarisation (rents and prices in prime areas have 
outperformed the overall market) has been noted, however, since the 1997 financial crisis.   
 

Comparison between Value Changes of Prime Locations and Overall Market 

 
 Prime Streets Shopping Centres Overall Market

10
 

 Rental Changes (%) 
1992 – 1997 +23.0 +16.5 +33.8 
1997 – 1999 -41.3 -44.8 -19.0 
1999 – 2002 +29.8 +6.4 -6.9 
 Price Changes (%) 
1992 – 1997 +67.6 n/a +90.0 
1997 – 1999 -51.2 n/a -43.5 
1999 – 2002 +25.9 n/a -15.1 

Source: Rating and Valuation Department, FPDSavills Research 

 
Reasons for this polarisation trend are manifold.  The first concerns retailers’ responses to the 
sluggish market conditions.  Retail sales have fallen, in terms of value, by 1.3 and 4.3 per cent 
over 2001 and 2002, respectively, reflecting a generally tough business environment for retailers.  
In view of this, retailers are keen to be located in ‘key’ areas where pedestrian flow is guaranteed.  
This attitude has increased competition for space in prime streets and prominent centres, 
supporting rents and occupancies in these areas against the slow economic environment.  
Another reason is the implementation of various pedestrianisation schemes in prime areas.  
These projects have proved successful in concentrating pedestrians in prime areas, giving 
landlords in these areas greater pricing power.  Moreover, prime shopping areas are more 
exposed to overseas visitors and are in a position to directly benefit from the influx of high-
spending visitors from mainland China.   

                                                     
10 As measured by the Rating and Valuation Department’s “Private Retail” indices.  
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Fundamental Analysis 
 
Despite the effects of the bursting property and dot.com bubble, Hong Kong’s fundamentals 
remain strong.  Per capita GDP in 2002 stood at US$24,000 which was amongst the highest in 
the world.  In 2001, it was ranked the ninth largest trading entity in the world in terms of trade 
values.  As at 2001, Hong Kong operated the busiest container port in the world in terms of 
throughput, as well as one of the busiest airports in terms of numbers of passengers and volume 
of international cargo handled.  In addition, in 2001, it was the world’s tenth largest banking centre 
in terms of external banking transactions, and the seventh largest foreign exchange market in 
terms of turnover.  Its stock market was Asia’s second largest in terms of market capitalisation11 
after Japan in 2001.   
 
Real GDP, 1992 to 2003 (Estimate)  

 

The Hong Kong economy, following a distinct slowdown in 2001, revived progressively under the 
impetus of the external sector in the course of 2002.  Total exports of goods reverted from decline 
in the first quarter to positive growth in the second quarter, and then rose sharply in the third 
quarter and further in the fourth quarter.  Exports of services recorded an even stronger 
performance than exports of goods, and the growth rate likewise accelerated through the year.  
There was a broad-based surge in inbound tourism, offshore trade and transportation services.  
Overall, real GDP grew by 2.3 per cent during 2002, compared to 0.6 per cent in 2001.  However, 
the advent of Severe Acute Respiratory Syndrome (“SARS”) should act to moderate GDP growth 
in 2003. 
 
Retail Sales 
 
The importance of retail sales values for retail property values is unquestionable.   The figures 
indirectly reflect retailers’ profitability, therefore their ability to pay rent.  A study of retail sales 
values and retail rents over the last decade justifies this view by revealing a strong statistical 
correlation between the two (correlation coefficient = 0.91), presented graphically below. 
 

                                                     
11

 Extract from “Hong Kong 2001”, Information Services Department, Hong Kong Government. 
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Retail Sales vs Retail Rents, 1991 to 2002 

 

As mentioned above, local consumer spending remained subdued through most of 2001 and 
2002.  Private consumption expenditure fell by 1.6 per cent in real terms in 2002, compared to a 
moderate increase of 1.4 per cent in 2001.  As shown in the chart below, total retail sales values 
have experienced negative growth for the 21 months to March 200312.   
 
Retail Sales, January 2000 to March 2003 

 
Consumers were generally less willing to spend given concerns over prevailing employment and 
income conditions as well as with the distinct fall-off in the asset markets resulting in a negative 
wealth effect.  Residential prices have fallen by around 50 per cent13 from the 1997 peak and a 
substantial rebound is not expected in the near term.  By the end of 2002, more than 76,000 

                                                     
12

 Chinese New Year in either January or February, should be rationalised by analysing the January and February 
figures as a whole.  Adjusted findings show that value and volume fell by 3.6 and 1.9 per cent in January and February 
2002, while value and volume fell by 0.8 and increased by 0.8 per cent in January and February 2003 compared with a 
year ago.  
13 Source: Rating and Valuation Department, HK Government. 
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residential mortgage loans were in negative equity14 and this number will increase if prices 
continue their downward trend.  
 
There is no doubt about the significance of job security on retail spending.  A strong negative 
correlation between unemployment rates and retail rents (correlation coefficient = -0.85), and 
between unemployment rates and retail sales  (correlation coefficient = -0.78) have also been 
noted in the data sample between 1991 and 2002. 
 
Whilst retail sales overall have declined, certain sub-sectors have proved more robust, such as 
supermarkets, department stores, medicines and cosmetics (convenience goods). 
 
As Hong Kong’s economy remains troubled by prospects of a US recovery, the implications of the 
War on Terror and SARS, luxury goods have been hardest hit while necessity goods have been 
less affected. 
 
Strong Re-exports  
 
According to the merchandise trade statistics15, Hong Kong’s total exports of goods registered a 
notable growth of 8.6 per cent in real terms in 2002.  Continued robust demand in mainland China 
and a resurgence in intra-regional trade, coupled with revived import absorption in the 
conventional overseas markets, were key factors underpinning the sharp rebound in Hong Kong’s 
exports in 2002.  Improvement in Hong Kong’s external price competitiveness brought about by a 
weaker US dollar also rendered an additional boost. 
 

Tourism 
 
Tourism has played a significant role over the past few years and visitor spending on shopping 
alone represented 8 per cent of total retail sales in 2001.  The number of visitor arrivals registered 
a new high in 2002 to reach 16.6 million, or an increase of 21 per cent year on year.   
 
Tourism growth in Hong Kong has been primarily driven by an influx of visitors from the PRC in 
recent years. They represented more than 40 per cent of total arrivals in 2002. They were also 
highest among all nationalities in terms of per capita spending, accounting for 40 per cent of total 
tourism receipts in 2001. 
 
Severe Acute Respiratory Syndrome’s Impact on Hong Kong’s Retail Market 
 
While SARS has had a negative impact on certain industries, such as airlines, transport, 
restaurants and hotels, some industries have been less affected than others. Demand for daily 
necessities from local suburban malls has proven to be more durable. Supermarkets, often the 
anchor tenants of local suburban malls, registered rising sales as more people chose to eat and 
spend time at home. Sales of healthcare products and traditional Chinese medicine have also 
risen. 
 
 
 

                                                     
14

 Hong Kong Monetary Authority’s estimate as at December 2002 was 76,686.  However, its estimates were derived 
from first mortgages only.  Loans of second mortgages and other private/public co-financing schemes have not been 
included.   
15

 Source: Census and Statistics Department, Hong Kong Government. 
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Outlook 
 

The overall average retail rental rate in Hong Kong is expected to fall by 6 per cent in 2003 and 
increase by 1 per cent in 2004.  Longer-term growth from 2005 to 2007 will be estimated by the 
20-year compound annual growth rate (“CAGR”) between 1982 and 2002 (equivalent to 4.3 per 
cent per annum). 

Average retail rents in Kowloon are expected to under-perform the overall market marginally.  
Hong Kong Island is expected to under-perform due mainly to the intensified competition, while 
the New Territories is expected to outperform, given the strong population growth and the 
relatively low supply levels in the New Territories. 

The outlook for the related rental market in Hong Kong will be affected by a combination of the 

following positive and negative factors: 

 

Positives 

New infrastructure such as East and West Rail will make travelling to Hong Kong much easier 
for mainland Chinese 

The resolution of the war in Iraq and the resultant decline in oil prices 

Export / re-export growth and its wealth effect 

Lower US interest rates and the result of weaker HK dollar and lower costs 

The prospect of a US economic recovery 

China’s accession to the WTO  

 

Negatives 

The on-going “War on Terror” 

Uncertain timing of US recovery  

Government deficit resulting in more taxation 

Impact of SARS 

 
 

The key findings from our Individual Asset Reports of the five shopping centres are detailed 
below: 
 
Portfolio Summary 
 
The subject portfolio comprises five shopping centres in total located in Kowloon and the New 
Territories of Hong Kong.  
 
Three of the centres, namely The Household Center, Jubilee Court Shopping Centre and 
Smartland, are Local Centres, while the remaining two, namely The Metropolis Mall and Ma On 
Shan Plaza, are District Centres.  
 



A–72

  

 

 Page 15 

  

 

The Metropolis Mall also has a potential mainland Chinese catchment as the centre benefits from 
KCR East Rail, which crosses the border with Shenzhen at Lo Wu. 
 
All the centres are supported by Hong Kong’s extensive transport infrastructure, in particular the 
Kowloon-Canton Railway16 (“KCR”) and the Mass Transit Railway17 (“MTR”) networks. 
 
 

Future Railway Links  
 

 
Source: KCRC 
 
To varying degrees the centres will benefit from future extensions to the rail networks currently 
underway or under planning. 
 
Both Local and District Centres in Hong Kong are underpinned by stable demand from local 
catchments and are relatively well insulated from the rental volatility seen in more prime centres. 
 
All five centres are well positioned in their local markets and face no significant direct competition, 
both currently and going forward. 
 
 
The Metropolis Mall 
 

The Metropolis Mall is located in Kowloon to the west of Metropolis Drive and east of the KCR 
Hung Hom Station.  Completed in 2001, it forms part of The Metropolis, a 1.4 million sq.ft. 

                                                     
16

 KCR operates domestic as well as cross-boundary passenger railway services to the mainland China boundary at Lo 
Wu. 

17
 MTR operates underground transit railway services with 49 stations covering most of the territory’s urban areas. 
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comprehensive development comprising a 690-room hotel, a 15-storey office, 662 serviced 
apartments and the mall.  The three-level mall has a total gross rentable area of 332,168 sq.ft. 
(exclusive of car parks) and provision has been made for 141 car parks and 38 coach parking 
spaces. 
 

As a new mall with the first tenancy commenced on 20th August 2002, The Metropolis Mall 
continues to market itself to retailers and had achieved approximately 55 per cent occupancy 
by March 2003.  

This District Centre serves a local catchment of residents, hotel guests, concert goers, 
students and office workers but also draws on the much wider catchment accessible via KCR 
East Rail, including mainland Chinese visitors. 

The Metropolis Mall is expected to benefit from the completion of Ma On Shan Rail (2004), the 
Central to Shatin link (2008/2009) as well as the Kowloon Southern Link (2008/2009) and the 
East Rail Tsimshatsui Extension (2004). KCR East Rail crosses the border with southern 
China at Lo Wu and mainland Chinese tourist numbers continue to grow at a rate far in excess 
of any other nationality (recording 55 per cent growth in 2002 year on year), although this 
trend has been temporarily moderated by the SARS virus. Specific figures are not yet 
available.  

In the immediate vicinity, two new hotels are scheduled to be completed in 2005. The 
Metropolis Mall stands adjacent to one of Kowloon’s most significant transport interchanges 
(KCR Hung Hom Station) and a major bus terminus complements the development. 

As a newly completed centre, there is little scope for major changes to enhance cashflow 
although two areas could be improved. Promotional activities and advertising could both be 
pursued more aggressively while the trade mix could be more closely targeted at the important 
mainland China market as this catchment grows in importance. 

We believe that we have identified a suitable and durable tenant mix for the remaining unlet 
space in The Metropolis Mall. On each level we have established a theme, an anchor tenant 
and a clustering of trades suitable for the catchment, both local and mainland Chinese. These 
themes are set out in our Individual Asset Report for The Metropolis Mall.  

In summary, by subdividing some of the vacant areas and reducing them in size, by theming 
each level and by targeting key demand groups, we would expect unit rental rates to increase 
across each level.  This should coincide with an aggressive promotional and advertising 
campaign, which we understand is currently being planned. 

Once The Metropolis Mall has reached full maturity and a critical mass in two to three years, 
and with the benefit of increased KCR East Rail passenger volumes, through the Tsimshatsui 
and Ma On Shan Links, and the completion of two new hotels in the vicinity, a strong uplift in 
rentals could be expected. 
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Forecast annual rental change for The Metropolis Mall is as follows: 

 
Year Year on Year Change 

H2/2003 -2.6% 

2004 3.0% 

2005 7.5% 

2006 4.3% 

2007 4.3% 

Q1/2008 1.1% 

Source: FPDSavills Research 

 
Ma On Shan Plaza 
 
Ma On Shan Plaza is located north of Sai Sha Road between its junction with On Chiu Street and 
On Yuen Street in Ma On Shan, New Territories.  It is part of the Bayshore Towers development 
of 1,102 residential units completed in 1994.  The two-level centre has a total gross rentable area 
of 310,084 sq.ft. (exclusive of car parks) and provision has been made for 290 car parks. 
 

Ma On Shan Plaza is a District Centre which forms a significant part of the town centre of Ma 
On Shan, a well established new town of 55,000 households or 194,000 residents. 

Some 8,900 residents are expected to be added to the catchment population over 2003 and 
2004 from new residential developments such as Mountain Shore (1,124 units), Ocean View 
(911 units) and La Costa (600 units) when they are fully occupied. 

As a District Centre, while the majority of the tenants (approximately 70 per cent by gross 
rentable area) offer necessities and community services (including education, food & beverage 
and real estate services), approximately 29 per cent of Ma On Shan Plaza is occupied by 
retailers offering mainly comparison goods such as fashion, footwear etc.  

The Park’N Shop located on level 3 is the largest in the Ma On Shan area, occupying 56,348 
sq.ft., and successfully draws consumers into Ma On Shan Plaza. Maxim’s Chinese 
Restaurant (49,014 sq.ft.), also on level 3, is a major chain restaurant operator as well as a 
very popular local eatery.  

Public transport facilities are established and include a bus depot a two-minute walk from Ma 
On Shan Plaza.  

Ma On Shan Plaza will benefit from a direct bridge link to Ma On Shan Station upon its 
completion in Q4/2004 which should result in enhanced footfall within Ma On Shan Plaza.  

Links to Hong Kong’s core business districts will be improved with the access to KCR East 
Rail afforded by Ma On Shan Rail.  

Ma On Shan Plaza would benefit from enhancement works to capitalise on increasing 
pedestrian flow while improving the image of Ma On Shan Plaza.  
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Works could include common area renovation, an extensive refurbishment of the food court, 
the creation of new retail space and re-configurations of existing shops. Ma On Shan Plaza 
has maintained a healthy 94 per cent occupancy over the first three months of 2003. 

Forecast annual rental change for Ma On Shan Plaza is as follows: 

 
Year Year on Year Change 

H2/2003 0.0% 

2004 4.0% 

2005 5.3% 

2006 4.3% 

2007 4.3% 

Q1/2008 1.1% 

Source: FPDSavills Research 

 
The Household Center 
 
The Household Center is located north of Ching Cheung Road at its junction with Lai King Hill 
Road, Kwai Chung, New Territories.  It comprises part of the new Nob Hill residential project of 
696 units completed in June 2002.  The three-level shopping centre has a total gross rentable 
area of 91,779 sq.ft. (exclusive of car parks) and provision has been made for 43 car parks.   
 

The Household Center caters to a total residential catchment population of 14,542 persons 
located in public and private housing estates nearby.  

The working catchment comprises mostly hospital staff who currently number around 4,471 
and the occupation of Nob Hill will bring an additional 2,200 middle-income residents 
(household income of around HK$23,000 per month) to the neighbourhood when fully 
occupied.  

As a Local Centre, approximately 91 per cent of tenants by gross rentable area cater for 
necessity shopping and community services (including food & beverage and education) and 
an approximate average of 96 per cent occupancy was recorded over the first three months of 
2003.  
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Trade Mix by Leased Gross Rentable Area, 31st March 2003 

 

Park’N Shop, the largest supermarket in western Kowloon (including Shamshuipo, Cheung 
Sha Wan, Lai Chi Kok, Mei Foo and the new Kowloon reclamation area) (41,178 sq.ft.), draws 
from a wider catchment and brings additional footfall to The Household Center.  

The development is located in a district which is emerging as an increasingly important 
transport node incorporating West Rail Mei Foo Station (scheduled for completion in 
September 2003, Kowloon-Canton Railway Corporation (“KCRC”) and Route 9, a road link 
between Tsing Yi and Shatin via Kwai Chung and Lai Chi Kok (scheduled for completion in 
2007, Highways Department). 

Nob Hill itself stands above a bus terminus providing services to both Tsimshatsui and Hong 
Kong Island and MTR Mei Foo Station is within a 10-minute walk. 

As a newly completed development, The Household Center is modern and well designed and 
faces no significant local competition. 

Opened at the end of 2002, no major capital expenditure is required or expected in the near 
future. 

Local Centres such as The Household Center are well insulated from market downturns given 
their reliance on necessity shopping. 

 
 
 
 
 
 

Source: Cheung Kong Holdings, FPDSavills Research
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Forecast annual rental change for The Household Center is as follows: 
 

Year Year on Year Change 

H2/2003 0.0% 

2004 0.5% 

2005 3.3% 

2006 3.3% 

2007 3.3% 

Q1/2008 0.8% 

Source: FPDSavills Research 

 
 
 

Smartland 
 
Smartland is located west of Texaco Road at its junction with Tsuen Fu Street in Tsuen Wan, New 
Territories.  It comprises part of the East Asia Gardens development of 336 residential units 
completed in 1981.  Smartland has a total gross rentable area of 123,544 sq.ft. (exclusive of car 
parks) and provision has been made for 67 car parks. 
 

Smartland forms part of a popular Local Centre serving a strong local catchment of 68,211 
residents and a working population of 15,000 persons.  

The development benefits from its proximity to a Jockey Club as well as the adjacent 1,026-
room Panda Hotel.  

The area is well served by public transport and the MTR Tai Wo Hau Station is within a five-
minute walk, while the MTR Tsuen Wan Station is within a ten-minute walk. 

A new residential project, New Haven (658 units completed in 2002) will add approximately 
1,900 residents to the immediate vicinity of the centre when fully occupied.  As at 31st March, 
2003, 499 units have been sold. 

Reflecting its catchment, approximately 82 per cent of Smartland’s total gross rentable area 
comprises trades catering for daily necessities and community services (including food & 
beverage, education and services). Smartland is surrounded by street shops and faces no 
single identifiable threat – the larger malls in Tuen Mun are located further north 15 to 20 
minutes walking distance across busy roads. 

Footfall in the centre will benefit from the mid-2003 opening of an Immigration Department 
office of around 13,000 sq.ft. on the second floor.  

Occupancy over the first three months of 2003 has been high and has averaged a strong 95 
per cent.  

Improvements could be made to the centre, particularly to external signage, entrances and the 
park area. Some adjustment to the current trade mix may also be beneficial with the creation 
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of a ‘Food Street’ theme on the Tsuen Wing Street side and the introduction of a fast food 
operator to some of the space currently occupied by Watson’s. 

Forecast annual rental change for Smartland is as follows: 

 
Year Year on Year Change 

H2/2003 0.0% 

2004 1.5% 

2005 3.3% 

2006 3.3% 

2007 3.3% 

Q1/2008 0.8% 

Source: FPDSavills Research 

 
 
 

Jubilee Court Shopping Centre 
 
Jubilee Court Shopping Centre is located on the east side of Lok King Street, near its junction with 
Lok Shun Path in Fo Tan, New Territories.  It comprises part of Jubilee Garden which totals 2,260 
residential units in nine high rise towers completed in May 1986.  The seven-level centre has a 
total gross rentable area of 170,616 sq.ft. (exclusive of car parks) and provision has been made 
for 97 car parks. 
 

Jubilee Court Shopping Centre is located in Fo Tan, a district of Shatin New Town in the New 
Territories. Shatin, the second largest of Hong Kong’s nine new towns, has been developed 
since 1973 and had a population of around 443,800 people in 200118. 

With a residential catchment of 30,125 persons and a working catchment of a further 15,000, 
this Local Centre is underpinned by strong neighbourhood demand.  

An additional 4,800 residents are expected to enter the catchment area by 2007.  

In mid-2003 a new 12,645 sq.ft. Immigration Department office is scheduled to open to the 
public on the fourth floor, enhancing pedestrian flow into the centre. 

By gross rentable area, approximately 86 per cent of the current tenant mix offers daily 
necessities and community services (including education and food & beverage). Almost half 
the development is devoted to service and educational facilities and Jubilee Court enjoys an 
exceptionally high occupancy rate of 97 per cent (January to March 2003), with end-March 
2003 registering 98 per cent.  

The nearest retail centre is Plaza Ascot, a three to five-minute walk from Jubilee Court. In 
terms of trade mix there are few conflicts and the two centres offer a good match of retailers. 

                                                     
18

 Population Census 2001. 
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The large external area given over to signage means that the centre is well exposed visually, 
helped by the fact that Jubilee Court occupies a prominent location overlooking the Shatin 
Racecourse. 

Road linkages to the property will be improved in 2004 with the completion of the Lok Shun 
Path to Tai Po Road link while the East Rail Tsimshatsui Extension (2004) will considerably 
improve the accessibility of the core commercial district of Tsimshatsui.  

Jubilee Court Shopping Centre is already well-served by public transport as KCR Fo Tan 
Station is a two-minute walk from Jubilee Court Shopping Centre. 

As an older development, Jubilee Court Shopping Centre would benefit from some 
refurbishment, both general improvements as well as the creation of new retail areas to exploit 
what is currently ‘unutilised space’.  

There are three locations which can be better utilised. These include areas on level 1 and level 
2 which could be converted into retail shops and the large common area on level 3 which 
could easily accommodate several kiosks.  

With its stable tenant mix and necessity shopping and community services bias, we expect 
stable rental development over the next five years. 

Forecast annual rental change for Jubilee Court Shopping Centre is as follows: 

 
Year Year on Year Change 

H2/2003 0.0% 

2004 0.5% 

2005 3.3% 

2006 3.3% 

2007 4.3% 

Q1/2008 0.8% 

Source: FPDSavills Research 
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 �  ����� 	� �	���
 �� ��� ��!) ��� 6���� ��) ����
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 0�����
0 ��
 �� ��� #	�� �� ����	
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4�4 &�� ��� ������� �� ������ 4�%)  
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�� ����� #�	��) 	� ��� ��	�	�� �� ��� "�����	��)
#���
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��� ������
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 � 
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��� �� 	�
����
��� �� ��� 6����) �
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����� �� 	� ���	�� ��� �������� ���
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��� � 
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 ���	��)
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� �� �	����� �	� 	� 	� 
��	�� ��� �	�� �� ��� �������� ���
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	����( ��
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 �*��	�� ���� �  ���	�	����� ����	�� �
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��� �� ����
�
 � ��� �����
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�	��� �� ����� ����$���	�� #��� ��� ��������
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 ��-�	������� 	� ������� 9�� �� 9�B)  �������� ���
 ��
���� 	����� 	�'

�� H�� �����) �� 	� �������
) �������
 �
$�� � *�	�� �#���) �
 #������ 	� �� ����	
�
�	�������?(

��� H�� �����������
 �����) #������� ��� 	������$�����$�����	�	�� �� 	���������
$�����
$
	����
$��
�
(

��� I	���
 �� ���	���
 
��� �����	�	�� �
 �	���
 ����� �� �� 	����
 �� ���� �� ����	�� ����
�������� �������	���(

�
� ���������� �����	�	�� �	����
 �� ����� �� ��� �	������ ���������� �� �����������
�� ����� ������	��� �
 �����	�	�� 	����
 ��  �������	��� ����� ��  �	������
�������� ���
( �


��� 0�� �
 ��� �-�	����� 	�����

�? 5� ������� �� 	���������� 	� �	������)  �������� ����� �����
 ������ #	�� ��� ����	�	��� �� ��� H��	
���	� G������� "���
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B�% " �������� ���
 �� 	����� 	� ���� �� ����	�� �����) ���*��� �� ��� ����� �� 	�� ����� 
��
 ��
	�� ������
�� �
 ��	���� �� ����	�	��� 7���� � 	��������� 	�  ����	�� ��� ����� ����
	� �
�) ��� 6���� �����
 ������ ��� ��� 	��������� �����	�� #	�� �� ��� ���	���� �#�
�
 ��-�	������� 	� ��� ����	�� �������) ��� � ����) ����� ����	�� �� ����	�� �#�����	� �

���
 �	��� �� ��� ��� ������

B�4 7��� 	�����	�� 	� �������
 �������	��) ��� 6���� �����
 ����	
�� ��� ���	�	�� ���� ��
��� ����) ��� ��*���	��� �� ��� �������� ���
) �
 ��� ���� ���>�� �� ��� �������� ���
��
� 	��	�� �������� �������	��

B�: 7��� 	�����	�� 	� ��� ����� �  *�	�� �#��� �	� ��� ��� �� 
	���� �#�����	�� �� 
�������
�� �	� ��� ��� �� � ���	���
 �������) ��� 6���� �����
 �<� 	��� ������
#������ ��� �������� ���
 �� 
	���� 	�� 	��������� #	��	�  �������� ���	�
 �� �	�� �
)
	� ��� ��� �� ��� �����) �  �������� ��	�� � 
�>��
 	� ������ C�+�

B�+ &	���	� 
��	��	��� �� ���� �� ���
 ��� ��� ������� ��'

�� ��
�	�� � 	��	�� ���	�	��� 	�  �������	�( ��

��� �G6) ����	
�
 ��� 
��	��	��� �� ��� ���
 �� ��� ��� ������ �������	��

2� $��������� ��� $������ ��� �� 	���� ���3��������

9�� " �������� ���
 �����
 ��� ����� �� ���	�	��� 	� �������� 
���������� ��	�	�	�� #������
�� 	�� �#�) 	�  *�	�� ������� #	�� ������) �� �� 	�����	�� 	� ���	���
 �������� 
����������
�����	��� &�� ��	� �������) �������� 
���������� ��	�	�	�� 
� ��� 	����
� ������	������)
�����>��	�� �
 ������	����

9�% " �������� ���
 �����
 ��� 	����� 	� ���� ��
 �
 �������� �� ���� ��� ����������<�

�����	�	���� ���*��� �� ������ 9��) ��	� ����	�	�	�� 
��� ��� �������  �������� ���
 ����
���	�� ��� ����� �� �� ��	�� �� ���� ��
 ��� �� ���� ������
 ��� 
�����������

9�4 " �������� ���
 �����
 ������ #	�� ��� �����#	�� �����	��	���$��-�	�������'

�� ���*��� �� ������ 9�;) � ���� 4+, �� ��� �������� ���
�� 
����	��
 �������� �����

�� 	������
 	� ��� ������ " ��# ������ #	�� �� �	��� %: ������ ���� ��� ����� �� ���
�	��� �����$����� �� ������ #	�� ��	� ��-�	������(

��� "� ���� B?, �� ��� �������� ���
�� 
����	��
 �������� �����
 �� 	������
) �� �������

�� �� 	������
) 	� ��� ����� �
 ��� �����������
 �����(

��� 5���������� 	� ����������
�� �������	
���	� �������� 
����������� 	� �	������ ��
����������
 �������� 
����������� ����	
� �	������ �����
 ��� � ���
 %?, �� ���
�������� ���
�� 
����	��
 ��������(

�
� 5� ������ 9�4���) ��� ���� ��� �?, �� ��� �������� ���
�� 
����	��
 �������� ��
�� 	������
 	� ����������
 �������� 
����������� ��  �	���� 
���������%( �


�� "� ����������
 �������� 	� ��� ��� �� ��� ���� �����
  �������� @�����	�� G���	� �� �-�	����� �� ��� �������
�����	�	���

�% &�� ��� ������� �� ��	� ������) ��� ���� �� ��� 	��������� ������ �� ��� ��������
 ������� ��	�� �
 ��� ��� ���� ��
�������� ������� �
� �� 
���
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��� &�� 	���������� 	� �	���
 �� ���	���
 
��� �����	�	�� �
 �	���
 ����� �� �� 	����
 ��
�������� �
 ������������ �������	��� ����� �� ����	��� �
 ����� ����������	�����
$
	���������
 �������� ���
�) ��� ���� ��� +, �� ��� �������� ���
�� 
����	��

�������� �� �� 	������
 	� �� ��� 	������� �����	�	�� �� �� ��� ������� ���
�� "
�������	�� �
 	�� ����	
	�� �����	�� �� ����
�
 � ��� 	����� �� ������

9�: 5� ���	����) 	���������� 	� ����� �������� ���
� ��
�� ������ 9�4��� �����
 ��� �� �
�
#	��  �	�# �� �	��������	�� ��� ������ �� ��	�	� �� ��� ����	�	�	�� �� 	��������
�����
������	��� ��� ��� 	� ������� ;�� �� ;�;�

9�+ ��� 	��������� �����	��	���$��-�	������� 	� ������� 9�4���) �
� �
 ��� �� ���	���� � ���
�	�� ��� ������	��� �� ������
 	���� " �������� ���
 	� ��� ��-�	��
 �� 
	���� �� ����� ���
����� ��� �����	��	���$��-�	������� 	� ���� ������� #���  ������ ��'

�� ��� �����	�	�� �� 
�����	�	�� �� ��� ���� �� ��� �������� ���
�� �����(

��� �� ��
����	�� �� ��	�� �� 
	���	���	��� �
� ���� ��� �������� ���
( ��

��� 	� ������� �� 	���������� 	� �	���
 ����� �� �� 	����
 �� �������� �
 ������������
�������	��� ����� �� ����	���) �� ������ 	� ��� ���� 	����
 ���	�� ����� ��
�����	�	�� �	�	�� ���� �	����) ������� �� ����� ����>�� ��� �� ��	�� 	� ������

9�; 7���� �  ������ �� 
	�������� �� ��# 	���� �� ��	�� �� ��� �������� ���
)  ��������
	���������� 	� ��� ����� ��� ����# 4+, �� 	�� 
����	��
 ��������) ��� ������ �����

	������ ��� �������	�� �� 	�� ��� ����� 	���������� �� 4+, #	��	�'

�� �% ������ 	� ��� ��� ����� 	���������� ��� ��  ����� ���#��� %?, �
 4+, �� ���
�������� ���
�� 
����	��
 ��������( ��

��� %: ������ 	� ��� ��� ����� 	���������� ��� ����# %?, �� ��� �������� ���
�� 
����	��

���������

9�B G� 9�; #���
 ��� ���� 	�'

�� 	� ��� ��� �� 
	��������) ��� �������� ���
 ������ �� ������ ��� #� �� ��
����	��
���� ��� �?, �	�	��� ��-�	��
 	� ������ �?�B� �� 
	���	����� �� ����� B?, �� ���
������
� �� ��� 
	�������� 	� ��� #	��	� �% ������ �	� ��� ��� �� ������ 9�;���
�
 %: ������ �	� ��� ��� �� ������ 9�;����(

��� 	� ��� ��� ��  ��# 	���� �� ��	��) ��� �������� ���
 ������ �� ������ �� ����� B?, �� ���
������	��	�� ������ ����	��
 ���� ���� ��# 	���� #	��	� �% ������ �	� ��� ��� ��
������ 9�;��� �
 %: ������ �	� ��� ��� �� ������ 9�;����( ��

��� 	� ��� ��� �� �	���� 
	�������� �� ��# 	���� �� ��	��) ��� �������� ���
 	� 	� ��� �������
�� ��	�� #���
 ���

4� �������� �� �� 
������ ����5� $��� (��� 	���� ���

C�� " ���� ����	�� �� ��� �� ��� �������� ���
�� ��� ����� ����� �����
 �� ���
����
 �� 
����� �� ����� ����  ���) 	� ����
��� #	�� �� ���	���� 0�
� �� G���	�� ��� ����
����	����

C�% 7���� ��� 6���� �������� �� 	���� ��# ��	�� ��� ������	��	�� �� ��
��� � 	��	�� ��	��) 
����	�� �� �� ��� �������� ��� ����� ����� �����
 �� ���
����
 ��  ����� 	����� ���
������� ��$��� ���� ����
 ��� ���� ��� ; ������ �� ����
 �� ��� 
�� �� ���
����	�� �������� 5� ��� ��� ��  �������� ���
 �����	����
 �  �����) #���� ��� �����
������ �� ��
��� ��	�� ���� ��� ����  ��� �	� ����
��� #	�� ������� ���� �� ����?�)
���� ��� �� ����� ��
����	�� ������ �����
 �� ���
 ��  ���� ����	��( ��� ����� ��
����	��
�������� �� �� ���
 �� 
��<��� ����	����
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C�4 " ����� ��� ��� ������� �� ������ C) �� 	� ���  ���� �� 
��<��� ����	��) �����
'

�� ��� ����	�� ������� �� ���� ��� F%??)??? �������
 ���� ��� ������� �	���	� ���
���� ��� 6����) 
�	��� �� ��� ����� ����$���	�� #��� ��� �������� ���
 	�
�������	�� #	��� &�� ��� ��	
��� �� 
����) ��	� 
��� ��� 	����
� ���� �	
 �� ���
�������� ���
 �� ��� ����� ��� ����	�� #��< ��
���<�� ��� ��� ������(

��� ��� ��  �����
 �������	�� �� �� ���  ����	����	� #	�� ��� 6����) 
�	��� �� �����
����$���	�� #��� ��� �������� ���
 	� �������	�� #	�� #�	��) 	� ��� ��	�	�� �� ���
�������$/@1) #���
 	�������� #	�� ��� ������� �	�	�� �� �	�� � 	�
����
��� �

�������	��� ����	�� �� ��� ��������(

��� 
	������ �� ��� �������$/@1 �� ���
	�� ���	���� ������	���) �������� ��
��
�����	�	��) ����� ���������� #	�� ��� 6����) 
�	��� �� ����� ����$���	�� #���
��� �������� ���
 	� �������	�� #	�� �
 ����� ������ ��� #���
 	�������� #	�� ���
������� �	�	�� �� �	�� � 	�
����
��� �
 �������	��� ����	�� �� ��� ��������� ���
�������$/@1 �����
 ���� �<� ���� 
	�������� 	��� ������ #��� 
��	
	�� #������ ���
������ ��������
 	� ����	�	����� 	�
����
��� �� �� � ��� ����� ��� ��� �������� ���
(

�
� �� �����	��
 ��
�� �� �# �� ��� ���� �� ������� #���� ��� ����	�� �<�� ���� ��
����	�� �  �����(

��� ��� ��� �������� � ����	�� �
 � ���	���� 	� ���	�� �������	�� �� ��� ���� 	� -����	��
�
 	� ��� ������� ��( �


��� ��� ���� ��� ��� �������� ��� ���� ��� % ��������	�� �����

C�: &�� ��� ��	
��� �� 
����) � 
�	��� ���	���
 �� ��� 6���� ������� �� ������
:����� �����
 ��� ���� ��� �������	�� ��� 	� ��������
� �� �� ������ �� ���
 �� ���
�������� ���
� 3�#����) ��� 
�	��� �� ���� ��� �������� ���� 	� �� ���� �-�	��
 ��
��� �������

C�+ ���*��� �� ������ ;���
� 	� ������� �� 	��������
����� ������	���)  �������� ���
 �����

������� �� ���� ��� ����� ����� �  �������� ��	��� " ���������� ��	���� ����'

�� 	� ��� ��� �� �-�	�	�	���)  ��	�� ��� ���� ��� ��?, �� ��� ���� ������
 	� 
����	�� ������ ������ �� �� ����	��	���
 �� ��� ������� #�	�� 	� ��� ���� ��� ;
������ ��
( ��

��� 	� ��� ��� �� 
	������)  ��	�� ��� ���� ��� C?, �� ��� ���� ������
 	�  ����	��
������ ������ �� �� ����	��	���
 �� ��� ������� #�	�� 	� ��� ���� ��� ; ������ ��
�

C�; &�� ��� ������� �� ������ C�+) ��� 
�� �� �-�	�	�	�� �� 
	����� ���� ��� 
�� �� ���
��� �
 ������� ��������� 7���� ����� 	� ���� ��� ��� ����	�� ���
����
 �� ����
��� ��� ����� ��� ��� ��� ��� ����� ����) ��� 6���� �����
 ��� ��� ����� �� ���
������
 ������

C�B 7����  ��� ����� ���� 	� �� �� ������ �� ���
 �  ��	�� ����� ��� ��� ����	>�
 	�
������ C�+) 
���� �

���� �����
 �� ���	��
 ���� ��� �������$/@1�

C�9 D��#	�����
	�� ������� C�� �
 C�%)  ����	�� �� ��� �������� ���
�� ��� ����� �����
�� �� ���
����
 	� ��� �������$/@1 �� 6���� 	� �� ��� ��	�	�� ��� 	� 	� 	� ��� ���� 	�������
�� ���	�	���� �� 
� ���

�6� +����7��! '� ��

�?�� /����#	��� �� �� ���
 ��� 	��������� �� ��
����	�� ��������� " �������� ���
 ��
������� 	�� ����� �� ������ ���� �����#	����

�?�% ��� ���� �����#	��� ��  �������� ���
 �����
 ��� � ���
 4+, �� ��� ���
�� 
����	��

���������
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�� D�# �����#	��� ��� 	����
�
 ��� ��� ������� �� ��# �������� �����
 ��� �� 	������
 	�

�	�� �� #���
 ������ 	� ��� ���� �����#	��� �� ��� �������� ���
 � ���
	�� 4+, �� ���

����	��
 �������� 	���
	���� ������ ��� �����#	�� 	� 	������
�

��� 5� ��� �����#	��� �� �� �� ���
 �� ���
 ����� �� #����� ��� ������� ��  ��# ��������)
��� ���� �� ��� 
����	��
 �������� ���
 ��� 
�����	�	�� ��� 4+, �	�	� �� 	����
� ���
���� �� ��� ��# �������� ��� 	� ��	�� �������
) ����	
�
 ���'

�	� ��� �����#	��� �� 	������
 �� ��� ��� 
� � ��� �� #�	�� ��� ������� �� ���
�������� 	� ��������
( @H 	� ��� �����#	��� �� 	������
 ������ ��� ������� ��
��� �������� 	� ��������
) ����� �����#	��� �� <��� 	�  ������ ��< ������
��� 	� �����	���
 �
 <��� �� ��� �������� ���
 ������ ��� ��� ������� ��

����	�	�� ���� ���	��(

�		� ��� ���	�� �	��
 �� ���� �����#	��� �� ��	�	��
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 ����� 	� ������ ���;��) ��� 6���� �����
 ������� ����
����� ����	��� ��� ���� ��� ��� �;�� ����
� 
� ���� ��� 
�� �� ��� ����	>�
 ������ &��
��� ������� �� ������ ���;���) ��� ����� �����
 ���	� ���� ��� ���� ���	�
 ��� ���#���
%� �
 4+ ����
� 
��� � ��	�����
 �� ��� 6���� �� ���	� ���� �	�� � ��� ��	�� ������
��
	�� �� ��� ��!) #�	������ 	� ��� ���	��� ��	� �����
 �� ����	>���� 
	������
 	� ��� �����
���	�� �� ���	�	�����

���9 7���� ��
	�� �������	�� 	� ��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 	� �	���
 #	��	� 4? ����
�

�� ���� ��� 
�� �� ��� ����	>�
 ����� 	� ������ ���;��) ��� 6���� ���
 ��� ������

�� �<� � ����� �� ��
��� ��� ��	��) �� 	� ��� 6���� �� �������
 � ����� �� ��
���
������ ��
	�� �������	�� 	� �	���
) ��� ����� �� �� #	��
�#�� ��	� �����
 �� ����	>����

	������
 	� ��� ����� ���	�� �� ���	�	�����

���C 7���� ��
	�� �������	�� 	� ��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 	� �	���
 ���� ��� ����� ���	�

�� ��
��� ��	�� �� ��������
) ��� 6���� �����
 ��	��� �� ��
����	�� ��-����� #�	��
��� ���� ����	��
 ��	�� �� ��� 
�� ��� ��
	�� �������	�� 	� �	���
� &�� ��� ��	
��� ��

����) ��� 6���� #	�� ��� �� ���	��
 �� ��	��� ����� ��
����	�� ��-����� ����	��
 ����
��� 
�� ��� ��
	�� �������	�� 	� �	���
� ��	� �����
 �� ����	>���� 
	������
 	� ��� �����
���	�� �� ���	�	�����:�

����? 7����  �	���
 �������� ���
 ����	���� �� �� ������
�
 	�
�>�	���� �� �� ���� 
��	���
 ����
��� ��!) ��� 6���� �����
 ����� �� ��
��� ��	�� �� ����� ����  ��� ���� ��� >��� ����� ��
��
��� ��	�� � ����	>�
 	� ������ ���; �� �����
) 	��� ��� �������� ���
 #	�� �� �����
 �
� ���	���
 �������� ���
 ���� ���� ����	�� 
���

�&� ���������� $������ ���

�%�� G����� :�%���) B�� �
 B�% �� ��� 05� 0�
� �	� ������� �� ��� ������	�� �
 ������� ��
���	����� ������� �
 ���	����� ���������� ���������� #	�� ��� ���� ��  ��������
���
�

�%�% "� ���� ������ �����
 �� ������
 �� ��� ����� � ��� ��
 �� ��� �	���	� ���)

	�����	��'

�� 
��	�� �� �� ��� ����� ������	����� ������
 	��� 
��	�� ��� ���) 	����
	�� ��� 	
���	��
�� ��� ��������$���������) �������$��� ��	�����) �
 ���	� ����	����� �	����
	�� ���
�����
��� ���
 �� ���� ��� ��������(

��� 
��	�� �� �� ��� �������� ���
�� ��� ����� �����) 	����
	�� ��� ����	�� �� ���� �����)
���	� ������� ��	��� �
 ����� ����	���) ������ ����	��
 �
 �������� ����) �
$��
��� ���	�	�� ������� �� ��� �������� ���
�� �������
 ���������	��� �#���� ���	�����(

��� 	� ������� �� ��� ����� ����� ��  �������� ���
) 
��	�� �� ���'

�	� �? ���� �	��	�	��� ���
	��� �	����
	�� ��� ����� �
 ��������� �� ���
 �	A� �
��<�� ����	���( �


�		� 
	���	���	�� �� 	���������� 	� 
���� �
 ��������� ����� �� �������) ���� ����
����� �-�	�	��) ����������<�
 �����	�	��) ���
�) ����� �
 �� ���
	� ��	�� �� ��

��� �����	�	�� ����� ��"""��) ��""��) �����(

�
� 
��	�� �� ��� �������� ���
�� � ������ �� 
��	��	���) 	����
	�� ��� ����� �	��� ��� ����
������� ���� �� ������� ��	���� �
 ��������� �� 
��	��	��� 	��������� �� ���� ���

�	A� �
 � ��<�� ����	��(

��� 
��	�� �� ��� �������� ���
�� 	��������� 	� ����� �������� ���
�) 	����
	�� ��� �����
�
 ��������� �� ���� ���
 �	A� 	������
 	�(

��� 
��	�� �� �����#	��� �� ��� �������� ���
(

�: ��� "��� E555�"� ��� ���� � ����� 	�������	�� ��# ��� ��-�	������� 	� ������� ���; �� ���C #��< 	� ����	�� ��  �	���

�������� ���
 ��� �� ���� ����	������� ������
�
 ���� ��
	�� ��� ;? ����
� 
���

".C�



��� ��� ���� �����	�� � ������ �� ��� �������� ���
) 	����
	�� �� ���� �
 ������ �	
 ��
��� 6����) 
�	��� �
 	��������
 ���	�� �	� ���) �
 � �	�� 	������
 	� ����	�� ��
��� �������� ��� ����� �����(

��� ��� ���������� �� ��� �������� ���
 	�  ����	����� �����) �����	�� ��	��� ���	�
� ��
�	�� ����� �����) 4����) +���� �� �?����� #������'

�	� 	� ��� ��� �� � ���	���
 �������� ���
) ���� ���������� 	� �������
 �� �
������� �� �	
�� ��	� ���� ��� ���	�
�+( ��

�		� 	� ��� ��� ��  �	���
 �������� ���
) ���� ���������� 	� �������
 �� ��� �����
	� ��� ��	� ��	�� �������
 �� ��� ����< � ����� ���� ��� ���	�
�;�

0�����	�� �� ������ ���������� �����
 	����
� �� 
	�	
��
�$
	���	���	��� �
�
����	�� ��� ���� #��� ��	������
 	��� ��� �������� ���
 �� ��� 
� ���� #��� �	

����B(

�	� 	�� D"E ��� ��	� � ��� ���	��	�� �
 ��
 �� ��� �	���	� ���( �


�*� #���� ��� �������� ���
 	� �	���
) ��� ��	� ��	�� -����
 �� ��� � ����� � ��� ���	��	��
�
 ��
 �� ��� �	���	� ���) ��� �	����� �
 ��#��� ��	� ��	�� �
 ��� ������ ��
�


��	�� ��� �	���	� ����

�%�4 ��� ��	�
 ����
��� �� ��� �&H ��-�	��� ��� ���������� �� 
	������ ��� �	�<� ����	�	� ��
	�����	�� 	� �������� ���
�� ���� � ����� �� ���� �	�<� ��	�� 	� ��� � ����	��( �� ��
� ��	��
 	� ����	�� �� ��� �������� ���
 ��	�� ������
) #���� ������	��� 	����
� ���
�����#	��'

�� �������������� 2 G������� ���
� ���
 �� �� ���� #����
	����	�	�
 ��� ������ �����	�	��
���
�

��� ���� ������� 2 G������� ���
� ���
 �� �� ���� �	���� ����
 ��� ������ �����	�	��
���
�� ��	� ����
 �� �	�<� 	� 	������� ���� �	�� �������

��� ���	����� 2 G������� ����	��) #�	�� ������ ��� ����� ��	�� �� ��	�� 	�  �������� ���
)
	� ���*���	���

�
� �����	����� �� 
��
������ 2 ��� ��
����	�� �������	�� 	�  �������� ���
 �� ����� 	��	-�	
�
G������� �� ��� �� �� ���
 �� �<� 
	���	���	��� 	� ��<�� ���
	�	��� �����) �� ��
���� ��
����	��� 	� ��� ���
 	� ���	���
 �� 
��	���
( ��� �������� ���
 �� �� ����� ��

� ��	� � ��
	����� #���� ��� ���
 �	����

�+ &�� ��� ������� �� �����	�� ��� �������� ������� ���������� #	�� � 	�
� �� ����� �������� ���
�) ���� �����	���� �����

�� �
� ���
 �� ��� ��-�	������� ��� ��� 	� H�����	�� %+ �� ��� �����	�	�� �
 &������ �@����� �� 5����������� �0������	��
5��������� �������� H�����	��� %??%�

�; ��	� �����
 �� ���
 �� ��� ����	�� ��	�� �� ��� ��� 
� �� ��� �����
	�� ������	�� ���	�
 ��� 	� ��� ��� ��  ��# ���
) ���
����	�� ��	�� �� ��� >��� 
� �� ��
	��� ������
 #	�� ��� ����	�� ��	�� �� ��� ��� 
� �� ��� ������� ���	�
�

�B ��� ��	�� � #�	�� 
	�	
��
�$
	���	���	��� �� �����
 �� �� ��	������
 �����
 �� ��� �	
 ��	�� �	� ��� ��� �� � ���	���

�������� ���
� �� ��� ����	�� ��	�� �� ��� ��	� ��
�
 �� ��! �	� ��� ��� ��  �	���
 �������� ���
� �� ��� � �
	�	
��
 �� � �

	���	���	�� 
���

".C%



����� �			8�9#


������ ����� ����������
*�� $������ �� � $���� :��� �� � '���� 
������ ���� �� ��� 1���

����������� ��������� ��� *�����! ��� /6 �������� ����

���

1$66$88 ��� >��� 
� #��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 �� ������
�
 ���� ��
	�� ��
��� ��!�

1 J ;? 
�� @� ��� ;?�� 
� ��� ��	�� �� ��� �	���
 �������� ���
 ��� ���� ����	�������
������
�
) ��� ��-�	������ 	� ������ ���;�� 	� ��	�����
�

1 J B; 
�� ��� ��� 
� ��� ��� 6���� �� ������� ����	��� ��� � ����� �� ��
��� ��	��
#	�� �� �
� 	� �: 
��� �	��) 	� �����	��� #	�� ������ ���;���

1 J C? 
�� ��� ��� 
� ��� ��� 6���� �� �<� � ����� �� ��
��� ��	��) 	��� ��� ����� ���	�

�����
 ���	� �� ��	� 
��) � ��-�	��
 �� ������ ���;���

1 J ��� 
�� ��� ����� �� ��
��� ��	�� �����
 �� ���� � ���� ���	� ��	� 
�� �����	�� ��� ��	��
����	��� �� �� ������
�
 ���� ��
	�� �� ��� ��!�) 	��� ��� ����� �����
 ���	�
���� ��� � ���� %� 
��) ��� 	� �� ��� �����
 	� ���	� ���� ��� ���� ��� 4+

���

1 J �:� 
�� ��� ��� 
� ��� ��� 6���� �� �� ����� ���	�	���� #�� ��� ��-�����

��
����	��� 
��	�� ��� ����� ���	�
 K����	�� ��� ����� ���	�
 	� ���� ��� ���
�	�	��� %� 
�� ��	�����
 	� ������ ���:���L� 	����� ��� ������ ���	�
 ��
���� � ���
�
 #	�� ��� ������ �� ��� �������$/@1 �� ���	�	����) � ��� ���
�� ���

��� ���� �	���	�� ������� ��
����	��� ��� ��� 	� ������� ���;��) ���B �� ���C �� ����� ��	
��	���)
	��� ���  �	���
 �������� ���
 ��� �� ���� ����	������� ������
�
 ���� ��
	�� ��� ;? ����
� 
���
��� �����#	�� � ����� 	�������� ��# ��� �	���	�� #��<� 	� ��	��� �����	���

�����	� �'

7���� ��
	�� �������	�� 	� ��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 	� �	���
 ���#��� ��� ���	�
 �1 J ;? 
���
�
 �1 J B; 
���'

� ��� 6���� ���
 ��� ������� �� �<� � ����� �� ��
��� ��	���

�����	� %'

7���� ��
	�� �������	�� 	� ��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 	� �	���
 ���#��� ��� ���	�
 �1 J B; 
���
�
 �1 J C? 
���) 	��� ���� ��� 6���� �� �������
 	�� ����� �� ��
��� ��	��'

� ��� 6���� ���
 ��� ������
 �� �<� � ����� �� ��
��� ��	��) �� 	� ��� 6���� �� �������

� ����� �� ��
��� ������ ��
	�� �������	�� 	� �	���
) ��� ����� �� �� #	��
�#��

�����	� 4'

7���� ��
	�� �������	�� 	� ��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 	� �	���
 ���#��� ��� ���	�
 �1 J C? 
���
�
 �1 J ��� 
���) 	��� ���� ��� ����� ���	�
 �� ��
��� ��	�� �� ��������
'

� ��� 6���� #	�� �� ���	��
 �� ��	��� �� ���� ��
����	�� ��-����� � ��� ���� ����	��
 ��	�� ��
��� 
�� ��� ��
	�� �������	�� 	� �	���
�

".C4



�����	� :'

7���� ��
	�� �������	�� 	� ��� ��	�� ��  �	���
 �������� ���
 	� �	���
 ���� �1 J ��� 
���) 	��� ���� ���
����� �� ��� ����� ���	�
'

� ��� ����� ���	�
 ��	���� 	� ���� �� �������
 	� ��� ��-����� ����	��
 �� ���� ��� ��� �	�	���
����� ��	�����
 	� ������ ���+��

".C:



�������� �	


������ ������ 
��� ��� ��� �����������

��� �������� 	
���	��� 	� 	������ ����� 	� �������� 
	���� �
	� ��� �	 � ��	 �
	�	 	��
����	���� ������	
� �� ��� �		��� 	� 	�� ������� �� ��	�� �� ��� �		��� 	� ������� �� 	�����	

�� ��� ��
��	� 	�����������

����� � 
������ ���������� ��� ��������� ���� � ��� !��" �� #� $� %��� 
��&�

�������� ������' ������ 
������ (���'�

(���'� �� )�������

���� �������* 

��+�� ,

�� �  ���	� �	

 � !�� 
��"������ ���� �	 �

��	 #	�
 �� �	 � ��	 �
	�	

$

%� � ����� %�&&'%�&( � !�� ���� ����� ���� ���� ���
��� )*&�%

� ����� %�&* 	� %�&+," 

(� � ������ � !�� ��� ������ �	��- ��
����
������� ��	���

)�+&�%

.� � ,����� � ��� �� ������ ).�+�%

+� � �������� �
	�� ����� � /���
��� �������� �
	�� �����

	� ���	

 ,0 	�� ����	��

$

*� � ����� %123 %113 %%& 	� %%� � #�
��	�� ��� 4�� �����

� ��� �	�� ���� ���� �� ����� %%&
	� %%� �� ������ 	��	 ��
	����5� %%�+�%

'%%�+�%

� ��� �	�� ���� ���� �� ����� %12
6 %11 �� ������ 	��	 �� 	����5�

%%�+�%

'%%�+�%

� ���"������ ��� ���"�	�� ����

7��� %%&3 %%�3 %12 	� %11
8	����5� .+�% ��� ���9

$

� ,

 ���� ����� 	� �����
	���

���������

� !�� ���� ���	�� 8���� ����

���	�� 	� ��	���� ��5 	�
���� ����������� ����9

$

� !�� �������� 
������ ������
���� �	��

$

,'1+



����� � 
������ ���������� ��� ��������� ���� � ��� !��" �� #� $� %��� 
��&�

�������� ������' ������ 
������ (���'�

(���'� �� )�������

���� �������* 

��+�� -

�� � ,����� ����� � !�� �
	�� 	� ��� �� �����
8	����5� .&�% ��� ���9

)2&�%

%� � �	5���  ����� #���	��	�

:	;��� ����

� ���"������ ��� ����� �����

8	����5� �<�+�% ��� ���9

)+&�%

(� � ����� (.�3 (.% 	� (.%, � �� 
	��� ���� ������ ��
������ ����� (.�3 (.%3 (.%,

	� 	��	��� �����
	��� 	��	
8	����5� (1&�%9

)++�%

.� � ������ �� ���� (.� � =�	��� ��4�� $

+� � ��	�� � ���� �� ���� (*. � ����� �� ������ )(�%

� ,

 ���� ����� 	� �����
	���
���������

� !�� ���� ���	�� 8���� ����
���	�� 	� ��	���� ��5 	�

���� ����������� ����9

$

� !�� �������� 
������ ������
���� �	��

$

����� (���'� �� .���� ���� /-01*0�,

����� �������� (�� �� 2��"

�,330 

456 789:08333

!����> ,��	 �� ��	����� 	� ��� �����"
�� �� ��� �	

 �� ��� ���� ������� �� ����
	�3 	� �5�
���� 	

 �����
	��� 	� �������� 	��	��

,'1*



Subject to change and subject to relevant authorities' approval

,
'
1
<



Subject to change and subject to relevant authorities' approval

,
'
1
2



�������� �

	��
����� 
�� ������� ���� ���
��� �
�����

���������� ���
��� �
����� ����
���

����� �
�� �� ���

������� �����
������  ��
�!" #�

�
�$��
������� �����
������  ��
�!"#�

%�
��� �����
������  ��
�!" #�

����& ����������
 ��& ��� ������

'(�����
�������
����
��
������
 �� ���
�) ��

	��*
�%�� +����� �� ����� ,����� �
��

��� ��������	

����

���� ������ ����
���� ��	 ���
����� ����
��������

����� ���  !"!#$ �%�&��''( ) *� !�$��''� + (!�!��'' ,
- �'"'''�'' �  . /�����0 ����
1�2�3���" 4�32��5� 3� �36��
) **� !����'' + (!�#��''& ,
-&''"'''�'' �  . /�����0 ����
1�2�3���" 4�32��5� 3� �36��

) - !�"'''�'' ) !�$�'� + (!�!��'� 7 - '"8 &�!8
) �''( 7 -&"' '"'''�''
) �'' 7 -&"%�'"'''�''
) !�!�'& + (!�#�'& 7 -("&''"'''�''
�  . /�����0 ���� 1�2�3���"
4�32��5� 3� �36��

!�$�'� + �$�!��'�
�!&' 	�0��

-!'��' ( � 9��3���,
!�� , ( 0� ��
9:1�7��-8''"''' �/
��	, ( 0� ��
9:1�7!�'. �;
��2�	3�6 ���
9  . /�����0 ����
1�2�3���

(!�#��''&

���2�3��� ���������

� ��	

��������
���2�" !��
< (��

' !�#��''(== -$"'''�'' -$"'''�'' -%8"'''�'' ��� > � > ('�8��''&


����� :�� �3/3��	 �'8" ��� &($ !�#��''(== -�!"&�'�'' -�!"'''�'' -�&$"� '�'' ��� - '�'' > > /����+��+
/����

���� ������ ����
���� ��	 ���
����� ����
��������

��� 1��/"
���

??' !�%��''�== )-!"'''�'' �� ����/
�-$(� �� /���

-$'�'' )-!"'''�'' �� ����/ ��� > � 0� <
!! /���

> (!�#��''&

��� :������3�
:���

���2�3��� ���������

� ��	

�#" �$ < �%
+ 
�3�3�6

' &�!���''� -�'"'''�'' -�'"'''�'' -� '"'''�'' ��� > � > ('�!!��'' 

@��� �����
1����2�� ��	 ���
���3�3�/

�����
$'#+$!(
< $&#

(!"%88 !��%��''� *� !�%��''� + (!�$��''( ,
- !8"'''�''
**� !�%��''( + (!�$��'' ,
-&�'"'''�''
***� !�%��'' + (!�$��''& ,
-8� "'''�''
���� $ . �; ��� AB2��� �/���� �;
C�����0 ���� 1�2�3��� �5�
-!8" �&"'''�''

- �'"'''�''
���� $. �; ���
AB2��� �/����
�; C�����0
���� 1�2�3���
�5�
-!8" �&"'''�''

!�%�'� + (!�!��'� 7 - !8"'''�''
�''( 7 -&" '$"'''�''
�'' 7 -8"8&8"'''�''
!�!�'& + (!�$�'& 7 - "%%�"'''�''
���� $. �; ��� AB2��� �/���� �;
C�����0 ���� 1�2�3��� �5�
-!8" �&"'''�''

!�%�'� + ('�!!�'�
�( /����

-!(�'! ( � 9��3���,
!��, ( 0� �� 9:1 D�� ���
���� ���� -8� "''' < ���
/�� ���� -# $"$''
��	 , ( 0� �� 9:1 D�� ���
���� ���� ��2�	3�6 ��� <
��� /�� ���� !�'. �;
��2�	3�6 ���
���� $. �; ��� AB2���
�/���� �; C�����0
���� 1�2�3��� �5�
-!8" �&"'''

(!�$��''&

@��� �����
1����2�� ��	 ���
���3�3�/

�	5��
�
$�" �$

8&8 !$�!���''� -("'''�'' -("'''�'' -(8"'''�'' ��� - �&# � 0� <
$ /���

> (!�$��''&

���� ������ ����
���� ��	 ���
������ E363���

���� ##� !"8�# �%�&��''( ) -(�"& '�''
�  . /�����0 ���� 1�2�3���"
4�32��5� 3� �36��

) -(�"#''�'' �
 . /�����0
���� 1�2�3���"
4�32��5� 3�
�36��

) �!���'( + (!�!��'( 7 -(( "8%#�! 
) �'' 7 -�% "('#�$(
) �''& 7 -(�8"% %�&(
) !�!�'8 + (!�!�'8 7 -(�"& '�''
�  . /�����0 ���� 1�2�3���"
4�32��5� 3� �36��

*� �!����'' +
�'�&��'' 

**� �!����''& +
�'� ��''&
�& /����

?�32��2� ��3�	 ,
�!�!���''� +
�'����''(

-�'�'' � 0� <
!! /���

<
!! 	�0�

( 0� �� 9:1 D�� ��� /��
���� !�'. �; ��2�	3�6
��� �3��� -(%"' $�
�  . /�����0 ����
1�2�3���

(!�!��''8

:��2� ��4�
*�5���/��� ��	

�����
%&!+%&�

(!"($( � �%��''� ))-&'�"!�$�'' ))-&''"'''�'' -8"'�&"&(8�'' ��� -!8�'' > > /����+��+
/����

F F F

�
G
%
%



���������� ���
��� �
����� ����
���

����� �
�� �� ���

������� �����
������  ��
�!" #�

�
�$��
�������

�����������
 �� �!"#�

%�
��� �����
������  ��
�!" #�

����& ����������
 ��& ��� ������

'(�����
�������
����
��
������
 �� ���
�) ��

	��*
�%�� +����� �� ����� ,����� �
��

��� :������3�
:���

H36�� ��	 ���� %&( ! "#!( !$�!���''� ))-�(&" '$�'' ))-�( "'''�'' -�"$� "$%8�'' ��� -!8�'' > > /����+��+
/����

H36�� ��	 ���� ##( !"�!! #�&��''( ))-!%"(#8�'' ))-�'"'''�'' -�(�"&!��'' ��� -!8�'' > > /����+��+
/����

���2�3���
����2�//��32��3���
1���3� ��532�� ��	�
��� (

���� #�'�
< !
�36��D�B

&'% #� �'(
�9;;� ������

)-!'"!$'�'' )-!'"'''�'' )!�$�'(+(!�!��'( 7 �*�
)�'' 7 -!!!"%$'�''
)!�!�'&+(!�#�'& 7 -#!"�8'�''

!�$��''(+
(!�!��'' 
)))�32��2���3�	,
!8�&��''( +
(!�#��''(

-�'�'' � > (!�#��''&


3�0D��� �����0
:���6�/��� ��	�

���� $&8� ("%'& (� �'(
�9;;� ������

)) *� !&�&��''( + ! �&��'' ,
-(%"'&'�''

**� !&�&��'' + ! �&��''& ,
- �"%&&�''

***� !&�&��''& + ! �&��''8 ,
- 8"$8'�''

))-(%"'''�'' ))!&�&�'(+(!�!��'( 7 -�&&"!�8�8#
�'' 7 - & " # �$!
�''& 7 - %#"(#!�'(
!�!�'8 + ! �&�'8 7 -�'$"8'��&$

*� !&�&��''( +
! �8��''(

**� !&�&��'' +
! �8��'' 

***� !&�&��''& +
! �8��''&

II�32��2� ��3�	 ,
!&� ��''( +
! �&��''(

-!'�'' ( > ! �&��''8

���� ������ ����
���� ��	� ���
��������

����� #!% <
#�'@

�" #& !�#��''(== ) -($"'''�'' )-($"'''�'' - &8"'''�'' ��� -!&�(& � > ('�8��''&

���� ������ ����
���� ��	 ���
����� ����

�����
#�%+#((

8"(#8 �%�&��''( ) -8%"'''�'' � &. /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

)-88"'''�''
� &.
/�����0
����
1�2�3���"
4�32��5� 3�
�36��

) !8�!'�'� + (!�!��'� 7 -'
) �''( 7 -8&8"8!��%'
) �'' 7 -$�$"'''�''
) !�!�'& + (!�!'�'& 7 -8%'"'''�''
� &. /�����0 ���� 1�2�3���"
4�32��5� 3� �36��

!8�!'��''� +
!&�(��''(
�& /����

-!'�$� ( 0� <
!8 	�0�

( 0� �� 9:1 � &.
/�����0 ���� 1�2�3���

(!�!'��''&

�/�����	

���� ������ ����
���� ��	 ���
��������

���� #" ��� (" ## !(�(��''�
�9;;� ������

) - &"&''�'' )- �"(''�'' ) -& 8"'''�'' ��� -!(�'% ( !�� ���3�� , ( 0� �� 9:1
D�� ��� /�� ���� !!&. �;
��2�	3�6 ���J
��	 ���3�� , ( 0� �� 9:1
D�� ��� /�� ���� !!&. �;
��2�	3�6 ���

 �!��''&

���� ������ ����
���� ��	 ���
��������

@����� �("
@( < 
(

' &�!��''�== -&''�'' -&''�'' -8"'''�'' ��� > ( >  �!��''&

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

�(!+(�"
���
��'!" !��

(�"! � #�%��''�
�9;;� ������

) -!%$"�((�'' �  . /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

)-!%&"'''�''
�  .
/�����0
����
1�2�3���"
4�32��5� 3�
�36��

) -�"(#$"#%8�'' �  . /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

��� -8�!# ( > (!�#��''&

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

�&$"
@���/���

??' (�%��''� -("&''�'' -("&''�'' - �"'''�'' ��� > ! > ��%��''(

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

@����� ��"
@� < 
�

' !&�#��''� -&''�'' -&''�'' -8"'''�'' ��� > ( 0� <
!# 	�0�

> (!�#��''&

F F

F F F F F F

F F F F F F

�
G
!
'
'



���������� ���
��� �
����� ����
���

����� �
�� �� ���

������� �����
������  ��
�!" #�

�
�$��
�������

�����������
 �� �!"#�

%�
��� �����
������  ��
�!" #�

����& ����������
 ��& ��� ������

'(�����
�������
����
��
������
 �� ���
�) ��

	��*
�%�� +����� �� ����� ,����� �
��

:� 9� ����
���K�

���2�3��� ���������

� ��	

�(&'" *1�
�0���/

??' �%�!'�!%%%III -! '"'''�'' -!('"'''�'' -!"8$'"'''�'' ��� > & ( 0� �� 9:1 (!�(��'' 

���2�3��� ���������

� ��	

�(&!" *1�
�0���/

??' �%�!'�!%%%III I - '"'''�'' -(#"'''�'' I - $'"'''�'' ��� > & ( 0� �� 9:1 (!�(��'' 

A�E ��532�� ��	 A��2���32
�3���" �(

??' !�!!��''' = -�"&''�'' =-�"&''�'' = !$�!'�'' + (!�!��'' 7 -&"'''�''
= �''! 7 -('"'''�''
= �''� 7 -('"'''�''
= !�!�'( + !#�!'�'( 7 -�("$#'�%#

!$�!'��''' +
(!�!'��'''

> ( > !#�!'��''(

���� ������ ����
���� ��	 ���
������

�	� �36��
��!% <
��� 

' $�$��''! -!"'''�'' -!"'''�'' -!�"'''�'' ��� > � 0� <
!! /���

> #�#��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
������

���� (8 !!"8%' � �$��''! ) -!&'"'''�'' )-!&8"'''�'' ) -!"$''"'''�'' ��� -!��$( ( � 9��3���,
!��, ( 0� �� 9:1 D�� ���
���� ���� -!&'"''' < ���
/�� ���� -!%&"'''
��	, ( 0� �� 9:1 D�� ���
���� ���� ��2�	3�6 ��� <
��� /�� ���� !�'. �;
��2�	3�6 ���

#�#��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
��������

����� ���+
��#" ��

&"  # � �$��''! -!�'"'''�'' -!!&"'''�'' -!"  '"'''�'' ��� -���'( ( � 9��3���,
!��, ( 0� �� 9:1 D�� ���
���� ���� ��2�	3�6 ���
�3��� -!�'"'''� < ��� /��
���� !�'. �; ��2�	3�6
��� �3��� -!  "'''�
��	, ( 0� �� 9:1 D�� ���
���� ���� ��2�	3�6 ��� <
��� /�� ���� !�'. �;
��2�	3�6 ���

!&�$��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

����� ( (+
(8(

&8"( $ '!�'8��''� ) -8'!"'&'�'' �  . /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

)-8!'"'''�''
�  .
/�����0
����
1�2�3���"
4�32��5� 3�
�36��

) -#"�!�"8''�'' �  . /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

��� -!'�8# ( ( 0� �� 9:1 ��� ���� ����
-8'!"'&' < ��� /�� ����
-#$!"(8& �  . ����
1�2�3���

%�$��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

�	� �36��
��((" �� ("
��  " �� #
< �� $

' !'�$��''! ) -�"'''�'' )-�"'''�'' ) -� "'''�'' ��� > ( > %�$��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

@���� �"
�	5��3�3�6
�36�� �!' "
�� !" �� �"
�@'! <
��8%

' !'�$��''! ) -!"�!8�'' )-!"�''�'' ) -! "&%��'' ��� > ( > %�$��'' 

F F F

�
G
!
'
!



���������� ���
��� �
����� ����
���

����� �
�� �� ���

������� �����
������  ��
�!" #�

�
�$��
�������

�����������
 �� �!"#�

%�
��� �����
������  ��
�!" #�

����& ����������
 ��& ��� ������

'(�����
�������
����
��
������
 �� ���
�) ��

	��*
�%�� +����� �� ����� ,����� �
��

L�D3��� 
���
�����3�6 
����

���2�3��� ���������

� ��	

1��; <
������
����" #��

' !�!!��''� -!8"�''�'' -!8"'''�'' -!% " ''�'' ��� > ( > (!�!'��''&

���� ������ ����
���� ��	

���� #'��"
#��

&"!%& �(�!���''� -�&"##8�'' -�#"'''�'' -('%"(!��'' ��� - �%8 ! 0 < 8
/���

> ('�8��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

���� (�%"
(��

$"��% �'� ��''� ) -!'�"%''�'' �  . /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

)-!'�"'''�''
�  .
/�����0
����
1�2�3���"
4�32��5� 3�
�36��

) -!"�( "$''�'' �  . /�����0
���� 1�2�3���" 4�32��5� 3�
�36��

��� -!��&' ( 0� <
!8 	�0�

> (!�$��'' 

���� ������ ����
���� ��	 ���
��1��� ��9�

�@�''$"
���
��36��D�B�

' !8�$��''! -(''�'' -(''�'' -("8''�'' ��� > ( 0� <
!8 	�0�

> (!�$��'' 

1�/���,

9:1 7 ���� /���� ���

) *�2���35� �; ��5��/��� ���

)) *�2���35� �; ��/��3���� ��50

))) �32��2� ��3�	 �3��� !8�&�'(+(!�#�'(� 4�� 6����	 D�;�� ��� �����20 2�//��2�	� E�3�6 ��� �32��2� ��3�	" ��0/��� �; ���" /���6�/��� ;��" ��/��3���� ��50" �3+2��	3�3��3�6 ;��" 6�5��/��� ��� ��	 ���� �� 4�35�	 D0 ��� ���	��	�

*�2���35� �; ��5��/��� ���� ��	 ���

��� ���	��	 ���36��	 ��� �	5��3�3�6 �36��D�B �� ������ ;�� �; 2��6��

*�2���35� �; ��5��/��� ����

II �32��2� ��3�	 �3��� !&� �'(+! �&�'(� 4�� 6����	 D�;�� ��� �����20 2�//��2�	� E�3�6 ��� �32��2� ��3�	" ��0/��� �; ���" /���6�/��� ;��" ��/��3���� ��50" �3+2��	3�3��3�6 ;�� �� 4�35�	 D0 ��� ���	��	 D�� ������ ����� D�� ��� 6�5��/��� ��� ��	 �����

?? ��� ��� ;�/� ��� �; ��� 2�//�� ��� ��	 3� ����;�� ��� ��� �; ��� �1��

III 9�� �32��2� �6��/��� 2�5�3�6 D��� �(&' < �(&! D�� � ������� D3��3�6� ���� MMI���

I ��� �/���� 43�� D� ��� �;; ;�/ ��� ��N�2� /���6�/��� ;�� ��	� O�3� �(&'" *1� �0���/

? �32��2� ��3�	 4�� 6����	 D�;�� ��� �����20 2�//��2�	� E�3�6 ��� �32��2� ��3�	" ���0 ��� /���6�/��� ;��" �3+2��	3�3��3�6 ;��" ��/��3���� ��50" 6�5��/��� ��� ��	 ���� ��	 ���� ���6�3�6� �� ��0�D�� D0 �������

= *�2���35� �; /���6�/��� ;��" �3+2��	3�3��3�6 2��6��" ��5��/��� ���� < ��� ��	 ���2�323�0 2��6��

== E��� �; 2�//��2�/���

F

F F

F F F

�
G
!
'
�



�������� �	


��� � ������� ��� ���� ��������� ������������ � �������� ���
��������� ������� � ��� ������� ��� ��� 
��� ���� ����� ��������� � ��! "##�

$�%� &������ ������������ ���� ������������

��������

�� ���� ���	�
 ���
��
�

����
��
� �	�� ����	��
������ ����	��
��� ����	 ��
�����
	

���� ����	��
��� ����	 ��
�����
	

����	��
��� ����	 ��
�����
	

���
������ ����	��
���� ��������
	 � � 
��	 !��� �������� ����	��
�"���� #�$	� ����	��
�"������ %
���	��
	 ����	��
&�
���� ����	��
&�"���� #����	" ��
�����
	

����	��
&���	���
� ����
" ����	��
&����	� ����	��
&��'�
� (�	)%
$
�	" *���
��"

��������
	 � + �	�
&��	 #��	
�� �������� ����	��
&�� %
���	��
	 ����	��
&����	 ���
 �������� ����	��
���	
 %
	��
�	�
�� ����	��
����� ��
 %
���	��
	 ����
"

����	��
����
� �
� �&�������

����	��
����
� �
� ��
	�� #����	"

��
�����
	 ����	��
����
� �
� ����
� ����
�

��������
	� ����	��
����
� �
� ����
� #����	"

��������
	� ����	��
����
� �
� �����
���

����	��
����
� �
� ��������
	

����
" ����	��
����
� �
� ,
	��������

����
�� ����	��
����
� �
� #����	"

��������
	 ����	��
����
� �
� #����	"

��
�����
	 ����	��
����
� �
� ���� ,�	�	�

����	��
����
� �
� ���� ,�	�	�

���
�" ����	��
��	"-��� #����	" ��
�����
	

����	��

��	"-��� �������)#��� ����	��
��������� 
 ././0112�

���
 ,��
�
� %
	��
�	�
�� ����	��
��������� 
 03/4/0110�

�5612



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ���� ���	�
 ���
��
�

��	"	��	� #����	" ��
�����
	
����	��

���� ��" %
	��
�	�
��
����	��

���
� %
���	��
	 ����	��
�
����� #����	"

��
�����
	 ����	��
�
��	�� ����	��
����
 ����	��
�������� &�" ��
�����
	

����	��
������	 �������� ����	��
�� #����� ����
" ����	��
,)#��� #����
� ��
�����
	

����	��
,��	� #����	" ������� ����	��
! ���
� ����	" ����	��
! 7�� ,�	�	� ����
"

����	��
8���9 8��� ����	��
8����
��� ����
" ����	��
8��� �������� ����	��
8���� &��� ����	��
8��
$��� %
���	��
	� #	� �	� 
8�-�� ����� *���
��"

����	��
8�� &���� ����	��
8����
 #����	" ��
�����
	

����	��
8����� #����	" ��
�����
	

����	��
8����� �������)#��� ����	��

��
 	�� ������ :
�������	��	�
�

8���� %��� ����	��
8���� #�$	� ����	��
8��"���� ,�	�	�� ����	��
8���	� ����	� ����	��
���-��:�
	 ��
�����

��
�����
	 ����	��
�����
� %
���	��
	� ����	��
��"
�� ,�	�	�� ����	��
������ ����
" ����	��
���;
 �
���	 ����	��
���	
 ����	 ��
�����
	

����	��
%
 !���� ����	� ����	��
%


�	 �����
��� ����	��
�<���
 %
	��
�	�
�� ����	��
� � ����
" ����	��
��-��
 ����	��
������ ��������
	 #	� �	�
������ #	� �	�
��
��$��� ����	��
�"
	� �	�
����� ����	��
���� ����	��

�561=



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ���� ���	�
 ���
��
�

���
��� �
� ������
� ������
	�
��
� �
�� ������	�


��
��
 ����	��
��
���� #����	" ��������

����	��
����
� ��	" #����	"

��
�����
	 ����	��
����
� <���� #����	"

��
�����
	 ����	��
��:��	"�� #��� ����	��
�"�� ��	" �������� ����	��
��
��� ���	 #����	"

��
�����
	 ����
"
����	��

��
	�9 �������� ����	��
����
	� ,�	�	�� ����	��
��9
 %
���	��
	 ����	��
����	"��		��
 ����	��
��� *� ��������
	 ����	��
�����
 (��� ��������
	

����	��
����
 >������� ����
"

����	��
�
	�� ����	��
�
	� <��	� ��
�����
	

����	��
��	��� ���� %
���	��
	 ����	��
(- ���� ��
�����
	 ����	��
?
� ��:@�� A��" #	� �	�
#�� >��� ����	��
#�����		� ,�	�	� ��
�����
	

����	��
#�����		� ���� ,�	�	� ���
�"

����	��
#�����		� %
���	��
	 ����
"

����	��
#���
 � + �	�
#�
� !�����
�� ����	��
#�
���
� %
���	��
	 ����	��
#$��� %
���	��
	� ����	��
#� ���
� ����	��
#�	$
 ��
�����
	 ����	��
#����
 ����	��
#���	
 #����	" ��
�����
	

����	��
#����	" ,
	��������

��������
	 ���
������ #	�
�	�

#��	�� �������� ����	��
A��-��	" ����	��
��:@�� A��" ����	 ��
�����
	

#	� �	�
����� %
���	��
	� ����	��
��
���� %
���	��
	 ����	��
��
	
 %
	��
�	�
�� ����	��
���-�� %
���	��
	� ����	��
��� ��
� ����	" ����	��

�561B



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ���� ���	�
 ���
��
�

���
���" #����	" ��
�����
	
����	��

������� #����	" ��
�����
	
����	��

������ ���
 ����
" ����	��
������ ����	 #����	"

��
�����
	 ����	��
����	 >��� �������� ����	��
����
��� >��� ����	��
����� ����
" ����	��
*�� #
 ����
"+ ����	��
*�� ��
	�� ���� #����� ����	��
*�� ��
	�� ��������� �& < % �

����	��
*�� ��
	�� �������" �������

����	��
*�� ��
	�� ������
� ���
	�

����	��
*�� ��
	�� ���" ���	����
	�

����	��
*�� ��
	�� �64� ����	��
*�� ��
	�� �01� ����	��
*�� ��
	�� �06� ����	��
*�� ��
	�� �00� ����	��
*�� ��
	�� �02� ����	��
*�� ��
	�� �0B� ����	��
*�� ��
	�� �0.� ����	��
*�� ��
	�� �03� ����	��
*�� ��
	�� �0C� ����	��
*�� ��
	�� �04� ����	��
*�� ��
	�� �21� ����	��
*�� ��
	�� �26� ����	��
*�� ��
	�� �20� ����	��
*�� ��
	�� �22� ����	��
*�� ��
	�� �2B� ����	��
*�� ��
	�� �2.� ����	��
*�� ��
	�� �23� ����	��
*�� ��
	�� �2C� ����	��
*�� ��
	�� �24� ����	��
*�� ��
	�� �=0� ����	��
*�� ��
	�� �=2� ����	��
*�� ��
	�� �=B� ����	��
*�� ��
	�� �=.� ����	��
*�� ��
	�� �=3� ����	��
*�� ��
	�� �=C� ����	��
*�� ��
	�� �=4� ����	��
*�� ��
	�� �B1� ����	��
*�� ��
	�� �B6� ����	��
*�� ��
	�� �B0� ����	��
*�� ��
	�� �B2� ����	��
*�� ��
	�� �BB� ����	��
*�� ��
	�� �B.� ����	��
*�� ��
	�� �B3� ����	��
*�� ��
	�� �BC� ����	��
*�� ��
	�� �B4� ����	��
*�� ��
	�� �.6� ����	��
*�� ��
	�� �.0� ����	��

�561.



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ���� ���	�
 ���
��
�

*�� ��
	�� �.2� ����	��
*�� ��
	�� �.B� ����	��
*�� ��
	�� �..� ����	��
*�� ��
	�� �.3� ����	��
*�� ��
	�� �.C� ����	��
*�� ��
	�� �.4� ����	��
*�� ��
	�� �30� ����	��
*�� ��
	�� �3B� ����	��
*�� ��
	�� �3.� ����	��
*�� ��
	�� �33� ����	��
*�� ��
	�� 3C �( 0� ����	��
*�� ��	����� ��
�����
	

����
" ����	��
*�� #�����
	 ��
�����
	

����	��
*�� #�	$
 �41� ����	��
*�� #�	$
 �40� ����	��
*�� #�	$
 �4.� ����	��
*�� #�	$
 �4C� ����	��
*�� #�	$
 �611� ����	��
*�� #�	$
 �610� ����	��
*�� #�	$
 �61.� ����	��
*�� #�	$
 �61C� ����	��
*�� #�	$
 �661� ����	��
*�� #�	$
 �660� ����	��
*�� #�	$
 �66.� ����	��
*�� #�	$
 �66C� ����	��
*�� #�	$
 �601� ����	��
*�� #�	$
 �606� ����	��
*�� #�	$
 �600� ����	��
*�� #�	$
 �602� ����	��
*�� #�	$
 �60B� ����	��
*�� #�	$
 �60.� ����	��
*�� #�	$
 �603� ����	��
*�� #�	$
 �60C� ����	��
*�� #�	$
 �604� ����	��
*�� #�	$
 �621� ����	��
*�� #�	$
 �626� ����	��
*�� #�	$
 �620� ����	��
*�� #�	$
 �62B� ����	��
*�� #�	$
 �62.� ����	��
*�� #�	$
 �623� ����	��
*�� #�	$
 �624� ����	��
*�� #�	$
 �6B1� ����	��
*�� #�	$
 �6B6� ����	��
*�� #�	$
 �6B.� ����	��
*�� #�	$
 �6B3� ����	��
*�� #�	$
 �6.1� ����	��
*�� #�	$
 �6.6� ����	��
*�� #�	$
 �6.0� ����	��
*�� #�	$
 �6.2� ����	��
*�� #�	$
 �6.B� ����	��
*�� #�	$
 �6..� ����	��
*�� #�	$
 �6.3� ����	��
*�� #�	$
 �631� ����	��
*�� #�	$
 �630� ����	��

�5613



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ���� ���	�
 ���
��
�

*�� #�	$
 �63.� ����	��
*�� #�	$
 �63C� ����	��
*�� #�	$
 �6C1� ����	��
*�� #�	$
 �6CC� ����	��
*�� #�	$
 ��6� ����	��
*�� #�	$
 ��0� ����	��
*�� #�	$
 ��2� ����	��
*�� #�	$
 ��B� ����	��
*�� #�	$
 ��.� ����	��
*�� #�	$
 �&6� ����	��
*�� #�	$
 �&0� ����	��
*�� #�	$
 �&2� ����	��
*�� #�	$
 �&B� ����	��
*�� #�	$
 �&.� ����	��
*�� #�	$
 ��0� ����	��
*�� #�	$
 ��2� ����	��
*�� #�	$
 ��B� ����	��
*�� #�	$
 ��.� ����	��
*�� #�	$
 ��6� ����	��
*�� #�	$
 ��0� ����	��
*�� #�	$
 ��2� ����	��
*�� #�	$
 ��B� ����	��
*�� #�	$
 ��.� ����	��
*���� ,�	�	�� ����	��
*�	�
�� %
���	��
	� ����	��
*��
�" >������� ����
"

����	��
*��
�)*� ����	"+ ����	��
D
������	" �����	� ��
�����
	

����
" ����	��
<���� ��9 ����	��
<���� ����	��
<���
 �����
 ����	��
<��	� #������ #����	"

��
�����
	 ����	��
>�� *�
� *����
� ����
"

����	��
>����: ����	" ����	��
>�--��
� ����	��
>���� ������
 ����	��
>���� ������
 �60� ����	��
>���� ������
 �6B� ����	��
>���� ������
 �6.� ����	��
>���� ������
 �63� ����	��
>���� ������
 �6C� ����	��
>���� ������
 �64� ����	��
>���� ������
 �01� ����	��
>���� ������
 �06� ����	��
>���� ������
 �00� ����	��
>���� ������
 �02� ����	��
>���� ������
 �0B� ����	��
>���� ������
 �0.� ����	��
>���� ������
 �03� ����	��
>���� ������
 �0C� ����	��
>� %
���	��
	 � � 
7�� #�
� ����	" ����	��

�561C



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ��� ���� ����
� ��� ����	 ��
�����
	
����	��

��� ����	 ��
�����
	
���
������ ����	��

��� ����	 ��
�����
	 ����
����	��

*������ %
���	���� �����	�

����	�� �:�����" *��� >��
#���� #����	� �	��

*������ ���
� �����	�

#	� �	�

*�� �������� �	�
*�� ��
� ��
���� ��� #	� �	�
�** %
���	��
	 ����
��

#	� �	�

�"
��	" #���$� ���� ����������
#	� �	�

�"
��	" #���$� ���� ��������� 0�
#	� �	�

���
� ���� �	�
��
����
 <�
	���� #	� �	�

�:�����" �	 ?
� ,
	�������
�	��

8�� ���
������ #	� �	�
>��	 ���
 %
���	��
	 ����	��
���! ���
������ #����	� ����	��
���! �*&#� #����	� ����	��
��	��� ���� ��
�����
	 #	� �	�
��� ��	" ����
�� �	�
��� ��	" 6 �	�
��� ��	" 0 �	�
��� ��	" 2 �	�
��� ��	" = �	�
��� ��	" B �	�
��� ��	" . �	�
��� ��	" 3 �	�
��� ��	" C �	�
��� ��	" 4 �	�
��� ��	" 61 �	�
����
����: #����	" ����
�� �	�
����
����: 01 �	�
����
����: 06 �	�
����
����: 00 �	�
�
�
 #����	" ����
�� �	�
�
�
 B �	�
�
�
 B� �	�
�
�
 . �	�
�
�
 .� �	�
�
�
 3 �	�
�
�
 3� �	�
�
�
 C �	�
�
�
 C� �	�
�
�
 4 �	�
�
�
 4� �	�
�
�
 61 �	�
�
�
 61� �	�
�
�
 66 �	�
�
�
 66� �	�
�
�
 60 �	�
�
�
 60� �	�
�
�
 62 �	�
�
�
 62� �	�
�
�
 6= �	�
�
�
 6=� �	�
�
�
 6B �	�
�
�
 6B� �	�
��
��� #����	" ����
�� �	�
��
��� 02 �	�
��
��� 0= �	�
��
��� 0B �	�

�5614



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ��� ���� ����
� ����
� ���� ��
��
�
�
���
��� ����	��

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E16)14 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E16)66 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E16)60 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E16)62 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E10)66 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E10)60 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E10)62 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E12)14 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E12)6= �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E12)6C �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E12)64 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1=)61 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1=)66 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1=)60 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1=)62 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1B)6. �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1B)63 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1.)13 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1.)60 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1.)62 �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1.)6= �	�

����
� ���� ��
��
�
�
���
��� D
�	 E1.)6. �	�

�5661



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ��� ���� ����
� ����
 ?::���� �	�
�-�
��
�� %
���	��
	� �	�
������ #������ �	�
������" ?::���� �	�
����
	 #����	" �	�
������ ?������� �	�
����� #����	��� �	�
������� #����	��� �	�
���, ?������� �	�
���
 8�-�� �	�
���� ?::���� �	�
������� #����	" �	�
��	��� D
������� �	�
�����
 #����	��� �	�
����	 �	�
����
�� %
���	��
	� �	�
����� #����	��� �	�
��� �����
�� �	�
����
 %
���	��
	� �	�
��-�� �����	 �	�
�
������ #����	��� �	�
���9 #����	" �	�
��� #����	��� �	�
����
	 ?::���� �	�
���	� #����	��� �	�
��� %
	��
�	�
�� %
���	��
	 �	�
������ %
���	��
	� �	�
����	 #����	��� �	�
��	�� ?::���� �	�
�	����� %
���	��
	� �	�
��	��
 #����	" �	�
����� #����	��� �	�
�>, %
���	��
	� �	�
�;��� #������ �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 6116 �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 611= �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 611B �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 6616 �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 661= �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 661B �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 6016 �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 601= �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 601B �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 6=16 �	�
*�� !�-�� *��� �
���
���

D
�	 6=1= �	�

�5666



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ��� ���� ����
� *�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6=1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6B16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6B1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6B1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6.16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6.1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6.1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6316 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 631B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6C16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6C1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 6416 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 641B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0116 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 011= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 011B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0616 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 061= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 061B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0016 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 001= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 001B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0216 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 021= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0=16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0=1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0B16 �	�

�5660



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ��� ���� ����
� *�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0B1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0.16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0.1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0316 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 031= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0C16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0C1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 0416 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 041= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 041B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 216 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 21B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 21. �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 =16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 =1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 =1. �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 B16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 B1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 B1. �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 .16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 .1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 .1. �	�

�5662



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ��� ���� ����
� *�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 316 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 31B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 31. �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 C16 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 C1= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 C1B �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 416 �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 41= �	�

*�� !�-�� *��� �
���
���
D
�	 41B �	�

!�:��� ��	���
� #	� �	�
���% �!�:���� ��
�����

#	� �	�

�566=



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

�-�
��
	 ���� ����	��
��	�
 ����
	��� ����	��
����
��� %
	��
�	 ��������

����	��
����
��
� �	�� ����	��
���	��	�� %
���	��
	� ����	��
���	� ����	��
������ ����	��
������
 ����
�� ����	��
��-�
 #����	��� ����	��
��-�
 ������
	��� ����	��
��-�
 ��������� ���������

����	��
���9�� ����
" ����	��
��� %
 #�$	 %
	��
�	�
��

����	��
�����" ,
	�������� ����	��
����� !�	��� ����	��
����
� #�$	� ����	��
���� ��
	��
 ���
	 ����	��
������� %
���	��
	� ����	��
���	"����� ����	��
��*� !�
�
���� #��

�
�

����	��
��� ����	 ��
�����
	

���
������ ����	��
���
�� ����	��
���� %
	��
�	�
�� ����	��
��	 !��� �������� ����	��
������ ����	��
����
 ,F��	��� %
� 
������	�
 ��
� %
���	��
	

����	��
����	���� %
���	��
	� ����	��
��	�
 ����	��
������ %
���	��
	 ����	��
������
� #�$	� ����	��
���	�����
 ,
���" ����
��

����	��
��	��
	 %
���	��
	� ����	��
�"���� #�$	� ����	��
�"������ %
���	��
	 ����	��
&��� %
���	��
	 ����	��
&�
���� ����	��
&���	���
� ����
" ����	��
&���	" A���
 ����	��
&��'�
� (�	)%
$
�	" *���
��"

��������
	 � + �	�
&��'�
� ?���
	�� #��;� � + �	� 
&��'�
� #��
�	 (�	��� *�����

%
:���	�
 *���
��"
����	��

&��'�
� ����� ���

�� (�	���
����	��

���	
 %
	��
�	�
�� ����	��
���� �������� ����	�� ���������


 03/66/0116�
�,! ����	�� ����	��
�,! (�� ���� ����
" ����	��
���
���� #��� ����
"

����	��
���
���� #��� ����
" ����	��
���
���� !��� �����" ����
"

����	��
���
��� #��� ����
" ����	��
����� #����� %
���	��
	 ����	��

��������� 
 4/C/0110�
��	"-��� �������)#��� ����	��

��������� 
 ././0112�
��% D� >�	�� !�
�
�� ����	��

��������� 
 63/60/0110�
��% D� >�	�� ����	�� ���������


 63/60/0110�
�
��� #���$�)8��
� ���9

��������
	� ����	��
�
��� #����	" ��������
	

����	��
��"�	�� ���-�� %
���	��
	 ����	��

��������� 
 4/C/0110�
���	� >��� %
	��
�	�
�� ����	��

��������� 
 01/4/0110�
����
 �-�� %
	��
�	�
�� ����	��

��������� 
 4/C/0110�
�����	��������� ����	��
!���
 ����	 ����	�� ��������� 


=/=/0112�
!�� ,��	 >��
�� �&<%� ����	��
!���	 &����� ����	�� ��������� 


6/B/0110�
!���	 #�
��� ����	�� ��������� 


6/B/0110�
!�� <��	�" ����	��
8�� 8��
 >������� ����	��

��������� 
 6/B/0110�
8���	 �"
���� %
���	��
	�

����	�� ��������� 
 3/./6444�
8���	 ������" ����	�� ���������


 4/C/0110�
8���
 *��� �
���	�
	� ����	��

��������� 
 6/66/0116�
����" *���
	 ��������
	

����	�� ��������� 
 4/C/0110�
�
� �
� #����	" ��������

����
�"� ����	��
�
� �
� #����	" ��������

��
���	�
�"� ����	��
�
� �
� #����	" ��������

�%
���	��
	� ����	��
�
� �
� D
�	�� &�� ����	��
�
� ��
� %
���	��
	� & < 

�566B



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

&�������� #���� ��
�����
	
����	��

&����
�	
 %
���	��
	 ����	��
&��	 7�	 �������� ����	��
&��	���� %
	��
�	�
�� ����	��
&�		�� 8��	� %
���	��
	

����	��
&�� ��	" %
���	��
	� ( < 
&��
�	 ����	��
&������	 #�$	� ����	��
-������� �"�	��� ����	��
-������� %� �"�	��� ����	��
&�)>��� �����
��� ����	��
&�)>��� ����
�� ����	��
&��"��� �������� ����	��
&����	 ��������
	� ����	��
&�	��� �	��	���� �����
���

����	��
&�	��� �	��	���� ����
��

����	��
&�� !�
�
�� ����	��
&�� %
���	��
	 ����	��
&��� A���	; ����	��
&?� ���
� !�
� ����	��
&� %
���	��
	 ����	��
&
�� 8�� ����	��
&

	��� %
���	���� �� � �

����	��
&
�
 �������� ����	��
&�-�" ����	��
&�
� ����	��
&��	�� ����	��
&��
���� <��	�" ����	��
&��������� #�$	� ����	��
&����	 ���
 �������� ����	��
&���	� #�$	� ����	��
&����	���� %
	��
�	�
��

����	��
&������� #�$	� ����	��
&�"	�� %
���	��
	� ����	��
&�����
� ��
�����
	 ������	"

����
���	�
 ����	��
&"��	� �(��
���� ����	��
&"	�� %
���	��
	� ����	��
��-�� ��� 8��� ����	��
��-����		� ����	��
���-
�� %
	��
�	�
�� ����	��
���� %
���	��
	 ����	��
�����
� ,
	�������� ����	��
����	�� �����
 8��� ����	��
������ *���� ?
��
� ����	��
�������� #�$	� ����	��
������- #�$	� ����	��
���	�
 ����	��

�
� ��
� ,�����
 ����
��
#	� �	� ��������� 
 4/=/0112�

�������06 ����	��
���06 ����	��
��	��06 ����	��
�����	 %
	��
�	�
�� ����	��

��������� 
 4/C/0110�
���
� %
���	��
	� ����	��

��������� 
 0B/2/0112�
���� ���� %
���	��
	� ����	��

��������� 
 6/66/0116�
�����
� #�
	 %
���	��
	 ����	��

��������� 
 6/66/0111�
����	�
 #	� �	�
��	� &������	 �����	�


����	��
�����

�� &�	���
��" �����
���

����	�� ��������� 
 26/2/0112�
�����
 >���	� #�$	� ����	��

��������� 
 0B/2/0112�
(�
F�� #��� ����
" ����	��
(�
	�
� #��� ����
" ����	��
?���
	�� ��	��� �����
���

����
" ����	��
#�
���� %
	��
�	�
�� ����	��
#��� 7 )%*� �
�	���	�
 ����
��

����	��
#��� <��	�" ����	�� ��������� 


6/66/0116�
#������
� ����	� ����	��
����-��� ����	�� ��������� 
 4/

C/0110�
��
��9 ����
�� ����	��
�����
�	
 %
���	��
	 ����	��

��������� 
 4/C/0110�
��" �	��
�	� ����	�� ��������� 


4/C/0110�
����� &���	" %
���	��
	 ����	��
����
��� &����	 %
���	��
	 ����	��

��������� 
 4/C/0110�
�	��
�	� #�$	 ����	�� ���������


 4/C/0110�
�	�
� #��	�
 ,
	�������� ����	��

��������� 
 4/C/0110�
��

�
� >��� %
���	��
	 ����	��

��������� 
 4/C/0110�
��
������ %
���	��
	 ����	��

��������� 
 4/C/0110�
�����:��� �������� ����	��
*����	 >�

�� ����	�� ���������


 0B/=/0112�
*�� #�	$
 �6C6� ����	��

��������� 
 4/C/0110�
*�� #�	$
 �6C2� ����	��

��������� 
 4/C/0110�

�566.



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

��	�� %
	��
�	�
�� ����
��
����	��

������ ����	��
��:���� !�
�
�� ����	��
�,! ����
�� ����	��
��
	����
 %
���	��
	� ����	��
��
	��" 8�-�� #�$	� ����	��
��
	��" ��9	" ����	��
�����:�� ����	��
������
 ���
�� %
	��
�	�
��

����	��
���
� , ��� %
���	��
	

����
" ����	��
���
���
� ��� %
���	��
	

����
" ����	��
���
���� ��� %
���	��
	

����
" ����	��
���
��� ��� %
���	��
	

����
" ����	��
���
����
 ��� %
���	��
	

����
" ����	��
���
��"
 ��� %
���	��
	

����
" ����	��
���
���
 &�� �� ���

%
���	��
	 ����
" ����	��
���
���
� ���
���	�
 ���	

������� %
���	��
	 ����
"
����	��

���
���
� ���
���	�
 !���
�����" %
���	��
	 ����
"
����	��

���
���
� ���
���	�

%
���	��
	 ����
" ����	��

���
���
� ���
���	�

�������� ����
" ����	��

���
���
� ���
���	�
 >�	��
%
���	��
	 ����
" ����	��

���
���
� ,���	����	" ����
"
����	��

���
���
� ,
���" %
���	��
	
����
" ����	��

���
�F��
 ��� %
���	��
	
����
" ����	��

���
�F�
� ��� %
���	��
	
����
" ����	��

���
����
 ,
���" %
���	��
	 6
����
" ����	��

���
����
 ,
���" %
���	��
	 0
����
" ����	��

���
����
 ,
���" %
���	��
	 2
����
" ����	��

���
�	�
� ��� %
���	��
	
����
" ����	��

���
�	�
� ��� %
���	��
	
����
" ����	��

*�� #�	$
 ��6� ����	��
��������� 
 01/4/0110�

*�� #�	$
 ���� #����
� �������
����	�� ��������� 
 01/4/0110�

*� A����	" %
���	��
	� ����	��
*�
 ����	� %
	��
�	�
��

����
�� ����
" ����	��
*���" 8�� ,9 ����	��
*����� >��� ����	�� ��������� 


01/4/0110�

�5663



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

���
���
� ��� %
���	��
	
����
" ����	��

���
�9��
� >� ��� ��
� ���
%
���	��
	 ����
" ����	��

���
�9��
� >� 7� ���
%
���	��
	 ����
" ����	��

����� %
:���	�
 *���
��"
�&<%� ����
" ����	��

����	�9 %
	��
�	�
�� ����	��
����	��	
 ����	��
���	� ����	��
���
��� ���
��� ,
	�������

��������
	 � �	� 
���
��� ���
�	��
 � + �	� 
�����"��� 8��� ����	��
����� ��
 %
���	��
	 ����
"

����	��
����
� �
� �&�������

����	��
����
� �
� &
� !�
�
��

����	��
����
� �
� ����
� �	���

����	��
����
� �
� ����
� ����
�

��������
	� ����	��
����
� �
� ����
�

%
:���	���	���� ����	��
����
� �
� ����
� #�'��	

��
�����
	� ����	��
����
� �
� ����
� #����	"�

����	��
����
� �
� ���������
	��

����	��
����
� �
� �����
���

����	��
����
� �
� �����	���
�

����
" ����	��
����
� �
� ����	�� ����	��
����
� �
� ��
	�� #����	"

��
�����
	 ����	��
����
� �
� ���
� ,
	��������

����	��
����
� �
� ���
�

%
:���	���	��� ����	��
����
� �
� ���
� #����	"

����	��
����
� �
� ��������
	

����
" ����	��
����
� �
� ,
	��������

����	��
����
� �
� ,
	��������

����
�� ����	��
����
� �
� !�
�
�� ��"��


����	��

�566C



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

����
� �
� !�
�
�� ���
�
����	��

����
� �
� !�
�
�� ����
"
����	�� G � � 

����
� �
� !�
�
�� ����
"
����	�� G & < % 

����
� �
� ����
�� ����
��
����	��

����
� �
� ��	����
 &��'�
�
#��� ����
" ����	��

����
� �
� %
�
����
� �
� %
:���	���	���

�&<%� ����	��
����
� �
� %
:���	���	���

!�
�
�� ����	������ #	"
����	��

����
� �
� %
:���	���	���
!�
�
�� �&<%� ����	��

����
� �
� %
:���	���	���
!�
�
�� ����
" ����	��

����
� �
� %
:���	���	���
����
�� ����	��

����
� �
� %
:���	���	���
����
�� ����	������ #	" �	�

E����
� �
� %
:���	���	���
����
�� �����"���
� ����	��

����
� �
� %
	��
�	�
��
����	�� G &�����

����
� �
� %
	��
�	�
��
����	�� G � � 

����
� �
� %
	��
�	�
��
����	�� G D � 

����
� �
� %
	��
�	�
��
����	�� ( < 

����
� �
� %
���	��
	
���
������ #	� ����	��

����
� �
� %
���	��
	
����
" ����	��

����
� �
� ��	 �����	�

����	��

����
� �
� ���
��� ������"
����
" ����	��

����
� �
� ���
���� ������"
����
" ����	��

����
� �
� ��
�"�
� ����
�
��������
	 ����	��

����
� �
� �����	�
�
�������� ����	��

����
� �
� #���� #����	���
����	��

����
� �
� #����	"
��������
	 ����	��

����
� �
� #����	"
��
�����
	 ����	��

����
� �
� ���� ,�	�	�
����	��

�5664



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

����
� �
� ���� ,�	�	�
���
�" ����	��

����
� �
� ���
��
� ����
�
��������
	 ����	��

����
� > ��
� !�
�
,
	�������� ����	��

����
��� ��� %
���	��
	
����
" ����	��

����
�"�� ��� %
���	��
	
����
" ����	��

���
� ����
	 ����
"
�%
	��
�	�
��� ����	��

���
����� #�$	� ����	��
����	�� %
���	��
	 ����	��
����� ��
	��" ����	��
����
 %
	��
�	�
�� ����	��
��	���
� %
���	��
	 ����	��
��	���9 ����	��
E ��	����� % #	" �	�
E ��	����� %% #	" �	�
E ��	����� #	"
��	" ��" %
���	��
	� ����	��
��	"-��� #����	" ��
�����
	

����	��
��	"	��	� #����	" ��
�����
	

����	��
�� ���� ���� #���

����
���	�
� ����	��
�� ���� ���� #���

����
���	�
� ����
��
����	��

�� &�	��� ��-��	�" ����	��
�� &���-�
� ����
���	�
�

����	��
�� ����
���	�
� ����	��
�� ��:� ����
��� %
	H� +

�����
��� %
� 
�� ��:� ����
��� %
	H� + %
� 
�� ��:� ����
��� ��-��	�"

����	��
�� ��:� ����
��� ����	��
�� #��� ����
���	�
�

����	��
�� *���
��" ����
�� %
� 
�� <�
	��� ����	�� ����	��
��� �	�� ����	��
��% �����	 !�
�
�� #	" �	� 
��% �����	 ��
 (	��

����	������ #	" �	� 
��% ���
� ,
	�������� ����	��
E ��% ��	" *�

�� %
���	��
	

�����"���� ����	��
��% ��	������ ����	��
E ��% #��� ��������
	

����	��

�5601



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

E ��% #��� ���	��-�	�
 ����	��
E ��% #��� �����"���
�

���	���
��% D� >�	�� �&<%� ����	��
E ��% D	���	��� ��������
	

����	��
E ��% D	���	��� ����
�� ����	��
E ��% D	���	��� �����"���
�

����	��
E ��%/�,% ,���	����	"

���	��-�	�
 ����
��
����	������ #	" �	�

E ��%/�,% ,���	����	"
���	��-�	�
 #	" �	� 

E ��%/�,% ,���	����	"
���	��-�	�
 *� #	" �	� 

E ��%/�,% #��� ����
��
����	��

E ��%/�,% D	���	��� ���	��-�	�

����	��

�����	�� %
���	��
	� ����	��
�� �������� ����	��
���9 �������� ����	��
���
� ����	��
���
� %
���	��
	 ����	��
���������
� #�$	� ����	��
����
�	" ����	" ����	��
�
��� %
���	��
	� ����
"

����	��
�
��	�� ����	��
�
�" ����	� ����	��
�
�	����	�
 #����	���

�������+ %
� 
�
	�
�
	�� ,�	�	�� ��
 &��
�
	�
�
	�� ����	" ����	��
�
���� ��	�
 ,
	��������

����	��
���
�	 *���
��" ����	��
����� ��"� %
���	��
	�

����	��
���� *���
��" ����	��
�	��� �������� ����	��
�	�
 ����	��
������� #�$	� ����	�� �%


<��
	��" ��F����	�
�
�����
� %
���	��
	 ����	��
������	" �	���" !�
�
�� #	"

����	��
������	" �	���" ����
��

#	" ����	��
������	" �	���" (��
���

( 6 ����	��
������	" �	���" (��
���

( 0 ����	��
������	" �	���" #	" ����	��

�5606



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

���
��� %
���	��
	 ����	��
���
�	" ����	��
��"��
� %
���	��
	� �	�
������� ����
�� ����	��
���	
 &��� ����	��
��	���
� ,
	�������� ����	��
��	���
� �������� ����	��
����
 ����	��
�����
 ����	� ����	��
�������� &�" ��
�����
	

����	��
������	 �������� ����	��
������
 ��������
	� ����	��
���	� !���	 %
���	��
	� ����	��
����
� #�$	� ����	��
��
��9 ����	��
�����	��
	 %
���	��
	� ����	��
�-�� ��������
	 � � 
�� ����	��
���	�� %
	��
�	�
�� ����	��
�
�-�� ��� %
���	��
	 6

����
" ����	��
�
�-�� ��� %
���	��
	 0

����
" ����	��
�
�-�� ��� %
���	��
	 2

����
" ����	��
����	 ��
� ����
" ����	��

�%
 <��
	��" ��F����	�
�
�� #����� ����
" ����	��
����
 &���	" %
	��
�	�
��

����	��
����
 ������
 ����	��
����
 ����
�� ����	��
����
 ����� ����	��
����
�:�� %
���	��
	 ����	��
��������� 8��� ����	��
,)����	�� #�$	� ����	��
,)?�	�
 ����	��
,)#��� #����
� ��
�����
	

����	��
,)������	" ,���	�
���

,
��
����
� ����	��
,)����	 �"�	�� %
� 
,)����	 *���
��" ����	��
,)*	�� #�$	� ����	��
,)<�
	��� %
	��
�	�
�� ����	��
,����H� (��	 ����	��
,��
����� ����
�� ����	��
,��	 ���� �������� ����	��
,��	)>��	 ,9��-�	�
� #	� �	�
,��	��
 ���-�� �����
�

����
" ����	��
,��	��" <�
	��� ����	��
,-
" ����	��

�5600



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

,���
� ,���	�
�� (�	���
�"�	��� ����
;��
� � + �	�

,::��	��� ��������
	� ����	��
,�����
	 #�$	� ����	��
,������ ����� ����	��
,��
 ����	��
,��� &�		�� ����	��
,���� ����	��
,
����	�� ����	� ����	��
E,
���	�� ����	��
,F����	� *��	� %
���	��
	�

����	��
,��-�� %
���	��
	� ����	��
,������ %
���	��
	 ����
��

����	��
,�	���	�� ��	��
 %
���	��
	�

����	��
,��
 �����	 %
���	��
	�

����	��
,������ ����
�� ����	��
,���	�� <�
	��� ����	��
,������� ,
	�������� ����	��
,9��� *���
��" %
	��
�	�
��

����
�� ����	��
,9	��
�� ����� ���
�" ����

����	��
,9	�� #����
�
	 ����	��
!�-���� ��" ��������
	

����	��
!���� �	�� <�
	��� ����	��
!�
	��	�� �	�	� ����	��
!����
�-" ����	��
!��

�� ������	�� ����	��
!���
� ,
	�������� ����	��
!�
� &����� #�$	� ����	��
!���-��� ,
	�������� ����	��
!���	 !���� %
���	��
	 ����	��
!��9	� ����	��
!�"�
� �
� ����	��
!�"�	�� %
���	��
	 ����	��
!��� ,���� %
���	��
	� ����	��
!
�� ����	��
! ���
� ����	" ����	��
!�����	� ����	��
!��� %
���	��
	 ����	��
!�	��� �������� ����	��
!�	�
� &����	 ,
	��������

����	��
!�	��
 %
���	��
	 ����	��
!������ %
���	��
	� ����	��
!�
	��
 ����" ����	��
!���
�� ����	��
!���
 �"�	�� ����	��
8����� %
���	��
	� ����	��
8��
- ����	��

�5602



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

8��
��" ����	��
8��
����	 ����	� ����	��
8���9" #��� %
���	��
	

����	��
8���9 8��� ����	��
8���9 %
���	��
	 ����	��
8����
	 �	�� ����	��
8���� ,
	�������� ����	��
8��	
 ,
	�������� ����	��
8��- !���� ����	��
8�
- ����	��
8�
�� %
	��
�	�
�� ����	��
8����
��� ����
" ����	��
8��� %
���	��
	 ����	��
8��� �������� ����	��
8�
� �������� ����	��
8�
���-���� %
���	��
	�

����	��
8���� &��� ����	��
8�������� ,
	�������� ����	��
8�����
� #�$	� ����	��
8��
$��� %
���	��
	� #	� �	�
8�-�� ��
 ����	��
8�-�� %# ����
���	�
�

����	��
8�-�� ����� *���
��"

����	��
8�-��	 �	��	��" ����	��
8�� %
	��
�	�
�� ����	��
8�
� #����� 8��� ����	��
8�� &���� ����	��
8�� ���� #�$	� ����	��
8�� 8��� ����	��
8�� ���
-� %
	H� ����	��
8�� ����
 %
���	��
	�

����	��
8�� �	���� �������� ����	��
8������ %
	��
�	�
�� ����	��
8���
 &��	��� ����	� ����	��
8���
 ���� ����	��
8���
 !���� %
	��
�	�
��

����	��
8���
 ���
 %
� 
8���
 *����	 ����	��
8����	� %
���	��
	 ����	��
8�����: <�
	��� ����	��
8����
 #����	" ��
�����
	

����	��
8������ ����	��
8
�	 <�
	��� ����	��
8� ��
	��" ����	��
8� ,
���" ����	��
8����� #����	" ��
�����
	

����	��

�560=



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

8����� �������)#��� ����	��
�%
 *�� #����� ?:
�������	��	�
�

8�"��� ����	��
8���� %��� ����	��
8���� #�$	� ����	��
8���� ����	��
8	�� %
���	��
	 ����	��
8	�� ����	��
8���� #�$	� ����	��
8��
��� ����
" ����	��
8��		�
 �������� ����	��
8��"���� ,�	�	�� ����	��
8���	 �:@��
	 ����	��
8���	 ���� %
	��
�	�
��

����	��
8���	 #�� ����	��
8���	 *� %
	��
�	�
�� ����	��
8���	 >��� �������� ����	��
8���	� ����	� ����	��
8���
 *������� ����
��

����	��
8��		
 ���� ����	��
8����$��� ����	��
8"��" %
���	��
	� ����	��
���
�
 7�
��� ��
�

��������
	 � �	� 
�����
�� ����	��
������ ����	��
����	�� #�$	� ����	��
��

" ����
�� ����	��
���-�� #��;� �	��

��
�����
	 ����	��
���-�� #��;� �	��

��
�����
	 �%
	��
�	�
���
����	��

���-�� #��;� ��	�����
����	��

���-�� #��;� (�	� #�
	
�������� ����	��

���-�� #��;� ����	 ��	"
�� � � �������� ����	��

���-�� #��;� *���
����
�����	�
�� �������� ����	��

���-��:�
	 ��
�����
��
�����
	 ����	��

�������	� %
���	��
	� ����	��
������	 !��� !�
�
�� ����	��
������	��� ����
�� ����	��
�����
� %
���	��
	� ����	��
������� �������� ����	��
���
��� %
���	��
	� ����	��
��"
�� ,�	�	�� ����	��
������" #�$	� ����	��

�560B



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

E �,% #��� ��������
	
����	��

E �,% #��� ���	��-�	�

����	��

E �,% D	���	��� ��������
	
����	��

E �,% D	���	��� ����
�� ����	��
��� �	�� <�
	��� ����	��
�����
� ����	��
���	�� #����	��� ����	��
���	
����� �������� ����	��
��" �����" ����	��
���� �����	�	�
 ����	��
���� #��:�� %
���	��
	�

����	��
����-��" %
	��
�	�
�� ����	��
������	� ����
" ����	��
������ ����
" ����	��
����	� <�
	��� ����	��
������
 %
���	��
	 ����	��
����9 %
���	��
	 ����	��
���$��� ����	��
��
�� ����	��
����� �������� ����	��
��	��� #�$	� ����	��
�
�" &��� ����
�� ����	��
�
� �
� �
��� ����
��

����	��
�
� �
� ����
� �(��
����

����	��
�
� �
� ����
� ����	��
�
���� %
���	��
	 ����	��
�
���-�� ����
�� ����	��
�
�
 ����
�� ����	��
�
���	 ����	��
��-��
� #�$	� ����	��
��
-" #���$� ����	��
����
� �������� ����	��
���	
 ����	 ��
�����
	

����	��
��� I��
 �& < % � ����	��
��� I��
 ���"��
 %���
���

����	��
��� I��
 ����
�� ����	��
��� I��
 %
���	��
	 ����	��
��	����
 �� ��������
	

����	��
��	����
 �� #����	���

����	��
�":�� ����	��
�06 ����	��
%&� �&��-���� %
	��
�	�
��

����	��
%&� �&��-���� %
���	��
	

����	��

�560.



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

�&���
��������	�
 ��
����
�� ����	��

�&���
��� �����	�
 ��
�����
��� ����	��

�&���
��������	�
 ��
����	��

�&���
��� �����	�
 ����	��
%�:9 �
� �
� ����	��
%�:9 %
	��
�	�
�� ����	��
%
: ��
	��" ����	��
������	� ����	��
������	� �����	��� ����	��
������	� �����
��� ����	��
������	� �	���	���� #����	�

����	��
%
 !���� ����	� ����	��
%
������-�� #�$	� ����	��
%
���	���� ��������
	

����
�� ����	��
%
��
� #�$	� ����	��
%

 *��
� ����
�� ����	��
%

����
 %
� �%
 *�� #�����

?: ������	�
�
%
����	�
 #�$	� ����	��
%
	����
 ��������
	 %
� 
��������06 ����
�� ����	��
%�-� ����	��
%�	�� <�
	��� ����	��
�*����� ����	��
�*����� ���� ����	��
%��" ����	��
� � ����
" ����	��
���� ���� %
���	��
	 ����	��
������
� �������� ����	��
������
 ,
	�������� ����	��
������ ��������
	 #	� �	�
������ #	� �	�
�������� %
���	��
	� ����	��
��	��� %
	��
�	�
�� ����	��
��	���� %
���	��
	� ����	��
��	���� %
���	��
	 ����	��
���
���
� >�	�� #��
	 %
���	��
	

����
" ����	��
���
���� >�	�� #��
	 %
���	��
	

����
" ����	��
���
����
 ���
�'�
 >�	�� #��
	

%
���	��
	 ����
" ����	��
���
����
 #�
����
 >�	�� #��
	

%
���	��
	 ����
" ����	��
���
�"�� >�	�� #��
	 %
���	��
	

����
" ����	��
��
��$��� ����	��
��
��	�� %
���	��
	 ����	��
�"
	� �	�
���- �	��	���� %
���	��
	

����	��

�5603



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

��
 8�� #�$	� ����	��
������ ����	��
���� ����	��
��� ���
 %
���	��
	 � � 
��� �" %
���	��
	 � � 
������ ��������
	 ����	��
���� ����	��
������" %
	��
�	�
�� ����	��
�����
� %
���	��
	� ����	��
��� #�$	� ����	��
��
��
 ����	��
��
���� #����	" ��������

����	��
��
	� *����	 %
���	��
	

����	��
�����	 ��������
	� ����	��
�-��	 ����	��
��� ����	��
�
��� %
���	��
	 ����	��
���� ����	��
� ! ����
�� ����	��
�! ������� ����
�� �	� 
����
� ��	" #����	"

��
�����
	 ����	��
����
� <���� #����	"

��
�����
	 ����	��
����'� <��� ����	��
���� ��;�
 ����	��
����" ����	��
�����
� ����
�� ����	��
�����	�
�� ����	��
�����
� ���� ��������
	�

����	��
����:�� �������� ����	��
����
� #��� �	� 
���� %
	��
�	�
�� ����	��
�� �� ���
� ���
	� D
������	"

!�
��	�

�� �� ���
� ���
	� D
������	"

!�
��	�
 ����
" ����	��
��� %
���	��
	 ����	��
��� �	�� ����	��
��:� <�	���	" �(��
���� ����	��
����	 ���
 %
	��
�	�
��

����	��
��
��� ����	��
����
 %
���	��
	 ����	��
���	
 !�
�
�� � � 
�����
 �������� ����	��
�����	
 %
���	��
	 ����	��
����� #��� ����	��
�"�� ��	" �������� ����	��
����" ��	�
 ,
	��������

����	��

�560C



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

����
�	�� ����	��
���
��	 %
���	��
	� ( < 
����� !�	�
� ����	��
��������� ����	��
��'��	�� 8��" ����	��
��
	�9 �������� ����	��
������	 ����	��
����
	� ,�	�	�� ����	��
�����	 ���� %
���	��
	�

����	��
�����	
 %
���	��
	 ����	��
E ������
 �( 0� #	" �	�
E ������
 #	" �	�
���"��
	 ����	��
���"��
	 ?������� %
���	��
	

����	��
���� ������� %
���	��
	�

����	��
���	�� #��� ����
�� ����	��
���	�� <��� ,
	�������� ����	��
���	����
� %
���	��
	 ����	��
���	�
�� ,
	�������� ����	��
��	�� #��� %
���	��
	

����	��
��9 ���� %
���	��
	 ����	��
��9	��� 8��
 ����	�� �%


<��
	��" ��F����	�
�
��9	
� %
���	��
	� ����	��
��9"�� ����	��
��"���
 ��
�����
	 ����	��
��"����
�� ����
�� ����	��
�����
 8��� ����	��
������
 %
	��
�	�
�� ����	��
�������� #��� ��������
	 #	�

�	�
������" ����
� ����	��
����" !�
�
�� ����	��
����" %
���	��
	� ����	��
���� %
���	��
	 ����	��
��	� %
	��
�	�
�� ����	��
��	�:
� ����	��
���� ����	��
����	"��	" ����
" ����	��
����-� ����	� ����	��
��������� %
���	��
	� ����	��
�����
 %
���	��
	 ����	��
�����
 8�� %
���	��
	�

����	��
�����
 ���� %
���	��
	� ����	��
��� *� ��������
	 ����	��
��
� %
���	��
	 ����	��
����-�� ����	��
������� �	�� �����	���
� ����	��
����
 #��:��	 ��������
	�

����	��

�5604



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

����
 >������� ����
"
����	��

�
�"���� %
���	��
	� ����	��
�
�� %
���	��
	 ����	��
�
	�� ����	��
�
	� <��	� ��
�����
	

����	��
��� #������� %
	��
�	�
��

����	��
��� #�$	� ����	��
��� ,
	�������� ����	��
��
	��
 #�$	� ����	��
��
	����	� ����	��
���:���� �����	�
 ����

����	��
���:���� �����	�
 ����	��
���:���� %
���	��
	 ����	��
������ ����	��
���	����� %
���	��
	� ����	��
��
��� ����	��
������
 ����
�� ����	��
��	��� ���� %
���	��
	 ����	��
�< #����	��� ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 6

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 0

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 2

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 =

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 B

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 .

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 3

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 C

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 4

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 61

����
" ����	��
(�
��� ��� %
���	��
	 66

����
" ����	��
(����� %
���	��
	 ����	��
(��� <�
	��� ����	��
(�	 !�
 ����	��
(�	� �������� ����	��
(�	��� *����� ����	��
(�	��� *����� ,
	��������

����	��
(�� #�$	 �������� ����	��
(�� �	��� ,
	�������� ����	��
(�� �	���� %
���	��
	 ����	��

�5621



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

(����� ������
 ����	�� ��

���
	��" ��F����	�
�

(����
� ������
 ����	��
(����	 #�$	� ����	��
(���-��" ,
	�������� ����	��
(��	
 ��	" ����	��
(��� >�� %
���	��
	� ����	��
(�����
� ����
" ����	��
(�����" #�$	� ����	��
(�	 %
	��
�	�
�� ����	��
(- ���� ��
�����
	 ����	��
(-�����
 %
���	��
	 ����	��
(-����" %
���	��
	 ����	��
(��	" %
���	��
	 ����	��
(�	� �������
 %
���	��
	�

����	��
?���
 >
��� ����	��
?����		 ����	��
?
��
 ,
	�������� ����	��
?��� ����� ����	��
?�	����� #�$	� ����	��
?��	� %
���	��
	 ����	��
?���
	�� 8���� ����
�� ����	��
?���
	�� ��
	��
 ��������
	

����	��
?���
	�� *��� %
���	��
	

����	��
?���� �������� ����	��
?�	- ����	��
?�	��� ����	��
?9:�� &��� ����
�� ����	��
?9:�� %
���	��
	� ����	��
#���$� �	��
	�� %
���	��
	

����	��
#���$� *� ��������
	

����	��
#�� >��� ����	��
#�
:�� %
���	��
	 ����	��
#�
:�� ����	��
#��	���� %
	��
�	�
�� ����	��
#���� >���� ����	��
#�
����
 ����	��
#��:��	 %��� ����	��
#��:��	 *����	 ,
	��������

����	��
#��:��	 >����
�� ����	��
#������ ����
�� ����	��
#�������� ��������
	� ����	��
#�����	 8��� ����	��
#�
�� ����	��
#�
� !�����
�� ����	��
#�����
	 *�
 ����	��
#��� %
���	��
	 ����	��
#$��� %
���	��
	� ����	��
#��
 ����	��

�5626



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

#� ���
� ����	��
#�"���	 ����	��
#�"	�
 %
���	��
	� ����	��
#��� %
	��
�	�
�� ����	��
#�	$
 ��
�����
	 ����	��
#		
 �������� ����	��
#��� ����
���	�
� ����	��
#������� %
���	��
	 ����	��
#����� ����
�� �� � �

����	��
#����� %
	��
�	�
��

����
�� ����	��
#����� (�	��� ���
�

����	��
#����� (�	��� �
� �
�

����	��
#����� (�	��� %
�
����

����	��
#����� (�	��� ����


����	��
#����� (�	��� ����"���

����	��
#����� (�	���

(�� J����
� ����	��
#����� (�	��� ��
�����

����	��
E #����� ���	�����

*�������
���	�
� #	" �	�
#�����
� ,
	�������� ����	��
#����	�� ����	��
#��"�
� ��
	�� ����	��
#������ #����	" ����	��
#������� &�	��� ��-��	�"

�����
��� ����	��
#������� &�	��� ��-��	�"

����	��
#����
 ����	��
�������
� �� %
�����	��
#���� ,
	�������� ��� 
#���� #� 8��� ����	��
#����:��� %
���	��
	 ����	��
#������ #�$	� ��� 
#��
����� ����	��
#��
������� ����	��
#��
����� ��������
	� ����	��
#���� ����
" ����	��
#�$	 8��	� �������� ����	��
#������ !�	��� ����	��
#���	
 #����	" ��
�����
	

����	��
#����	" ,
	��������

��������
	 ���
������ #	�
�	�

#���" ����	��
#�
	 %
���	��
	 ����	��
#"��� ����	� ����	��

�5620



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

A���	�	 #�$	� ����	��
A��-��	" ����	��
A���� ���	�� ����	��
��� �������� ����	��
���
-� &����	 ����	��
����� %
���	��
	� ����	��
���-�� ����	��
�����
 %
���	��
	� � � 
����
 #�$	� ����	��
����" ��9�� �
���	� ����
��

����	��
����	" J
� ��������
	�

����	��
����" #�$	� ����	��
��
	
 %
	��
�	�
�� ����	��
����	 ���-� ����	��
��"	������ #�$	� ����	��
���� ����
� ����	��
���� >���	� ����
�� ����	��
������
� ����	" ����	��
����	 ����� %
	��
�	�
��

����	��
����	� ����
�� ����	��
��� ,
	�������� ����	��
���� ����	� ����	��
���������� ,
	�������� ����	��
�-�� ����	��
�- %
���	��
	 ����	��
������� #�$	� ����	��
���
 #�$	� ����	��
���$��� ����	��
�	����� �������� ����	��
��-�� %
	��
�	�
�� ����	��
���-�� %
���	��
	� ����	��
��	� %
���	��
	� ����	��
�"���	
 ����	��
�"
� ����
�� ����	��
��-� �������� ����	��
��-��� ,
	�������� ����	��
��� ��
� ����	" ����	��
���- #����	" ����	��
������� ����	��
��
� �������� ����	��
��
� !�� %
���	��
	 ����
"

����	��
��
���� ������	�� ����	��
��	��	� 8��� ����	��
����	
 ��������
	� ����	��
���
���" #����	" ��
�����
	

����	��
����	�� ��������
	� %
� 
������� #����	" ��
�����
	

����	��
���
���� ����� ���

��

(�	��� ����	��
����� #�$	 ,
	�������� ����	��

�5622



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

���
	
� �&<%� (�	���
*���
��" ����
" ����	��

���
"�
� ��� &���
��� � �	� 
���
"�
� ��� ��� #��� � 

�	� 
���
"�
� ��� �	�� � �	� 
������� ����	� ����	��
������$��� ����	��
���
�
� �����	� #�$	� ����	��
���
�� %
	��
�	�
�� ����	��
���

� ����	��
���
	� ����	��
�����
� �
��� %
	��
�	�
��

,
	�������� ����
" ����	��
������� ���� ����	��
����� ��
�����
	 #	� �	�
����	� ����	��
������ ����� ����	��
������ ���
 ����
" ����	��
������ #����� %
	��
�	�
��

����	��
������ ����	 #����	"

��
�����
	 ����	��
������ ��
� ����	��
���������� ��������
	 ���
���� %
���	��
	 ����	��
��
����� #�$	� ����	��
��
 ���
� ,
	�������� ����	��
��
 <�
	��� ����	��
��
-
� %
���	��
	 ����	��
����	 ���
-� ����	��
����	 *��� ����
�� ����	��
����	���� %
���	��
	� ����	��
��	���
 ��
	 ����	��
����� ����
 ����	��
����	������ *����
� ����	�� �%


<��
	��" ��F����	�
�
������� ����� %
���	��
	�

����	��
����� ���� #�$	� ����	��
���
�-��� %
���	��
	� ����	��
����
��� >��� ����	��
��	����	 %
���	��
	 ����	��
����� ����
" ����	��
�	�
���� &�
�$	 %
���	��
	�

����	��
�	��-��� %
	��
�	�
�� ����	��
�	��-��� #�$	� ����	��
�	���� <�
	��� ����	��
�	��F���	 %
���	��
	� ����	��
�	������� �������� ����	��
�	����
� ����	��
�	��	���� �����
��� ����
"

����	��
�����	 %
���	��
	� ����	��
��
 ���	�� %
���	��
	� ����	��

�562=



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

��
-��	 %
	��
�	�
�� ����	��
��

"��
� ,
	�������� ����	��
E ��
	�� ��	" ��������
	 #	�

�	�
��
	�� ��	" ��
�����
	 #	� �	�
E ��
	�� %
���	��
	 #	� �	�
��
��" ���� ����	��
����� &�; ����	��
����� &�� ����	��
����� �� ����	��
����� ���	���� ����	��
����� �����
 ����
�� ����	��
����� ������ ����	��
����� ����
�� ����	��
����� ������ ����	��
����� �	��� ����	��
����� *����� ����	��
����� >�- ����	��
����� >�

�� ��������
	

����	��
�����:�
 ����	��
�����F���	 ����
�� ����	��
* �����	���
� ����	��
* �����	���
� ����
�� ����	��
* ����
�� ��������
	

����	��
* ����
�� ����	��
* ��- ����	��
*�� #
 ����
"+ ����	��
*���
	 ��
 ����	��
*������� &���� ����	��
*���"�� #�$	� ����	��
*�
����� ,
	�������� ����	��
*��� ���� ����	��
*������ %
	��
�	�
�� ����	��
*�����
 %
�����	��
*�9���	 ����	��
*�� ��
	�� ���� #����� ����	��
*�� ��
	�� ��������� �& < % �

����	��
*�� ��
	�� �������" �������

����	��
*�� ��
	�� �!�
�
��� ����	��
*�� ��
	�� �����
��� ����	��
*�� ��
	�� %
	��
�	�
�� ����	��
*�� ��
	�� ������
� ���
	�

����	��
*�� ��
	�� ���" ���	����
	�

����	��
*�� ��
	�� �64� ����	��
*�� ��
	�� �01� ����	��
*�� ��
	�� �06� ����	��
*�� ��
	�� �00� ����	��
*�� ��
	�� �02� ����	��
*�� ��
	�� �0B� ����	��

�562B



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

*�� ��
	�� �0.� ����	��
*�� ��
	�� �03� ����	��
*�� ��
	�� �0C� ����	��
*�� ��
	�� �04� ����	��
*�� ��
	�� �21� ����	��
*�� ��
	�� �26� ����	��
*�� ��
	�� �20� ����	��
*�� ��
	�� �22� ����	��
*�� ��
	�� �2B� ����	��
*�� ��
	�� �2.� ����	��
*�� ��
	�� �23� ����	��
*�� ��
	�� �2C� ����	��
*�� ��
	�� �24� ����	��
*�� ��
	�� �=0� ����	��
*�� ��
	�� �=2� ����	��
*�� ��
	�� �=B� ����	��
*�� ��
	�� �=.� ����	��
*�� ��
	�� �=3� ����	��
*�� ��
	�� �=C� ����	��
*�� ��
	�� �=4� ����	��
*�� ��
	�� �B1� ����	��
*�� ��
	�� �B6� ����	��
*�� ��
	�� �B0� ����	��
*�� ��
	�� �B2� ����	��
*�� ��
	�� �BB� ����	��
*�� ��
	�� �B.� ����	��
*�� ��
	�� �B3� ����	��
*�� ��
	�� �BC� ����	��
*�� ��
	�� �B4� ����	��
*�� ��
	�� �.6� ����	��
*�� ��
	�� �.0� ����	��
*�� ��
	�� �.2� ����	��
*�� ��
	�� �.B� ����	��
*�� ��
	�� �..� ����	��
*�� ��
	�� �.3� ����	��
*�� ��
	�� �.C� ����	��
*�� ��
	�� �.4� ����	��
*�� ��
	�� �30� ����	��
*�� ��
	�� �3B� ����	��
*�� ��
	�� �3.� ����	��
*�� ��
	�� �33� ����	��
*�� ��
	�� 3C �( 0� ����	��
*�� ����" ����
 ��������
	

�� � � ����	��
*�� #�����
	 ��
�����
	

����	��
*�� #�	$
 �611� ����	��
*�� #�	$
 �610� ����	��
*�� #�	$
 �61.� ����	��
*�� #�	$
 �61C� ����	��
*�� #�	$
 �661� ����	��
*�� #�	$
 �660� ����	��
*�� #�	$
 �66.� ����	��
*�� #�	$
 �66C� ����	��
*�� #�	$
 �601� ����	��
*�� #�	$
 �606� ����	��

�562.



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

*�� #�	$
 �600� ����	��
*�� #�	$
 �602� ����	��
*�� #�	$
 �60B� ����	��
*�� #�	$
 �60.� ����	��
*�� #�	$
 �603� ����	��
*�� #�	$
 �60C� ����	��
*�� #�	$
 �604� ����	��
*�� #�	$
 �621� ����	��
*�� #�	$
 �626� ����	��
*�� #�	$
 �620� ����	��
*�� #�	$
 �62B� ����	��
*�� #�	$
 �62.� ����	��
*�� #�	$
 �623� ����	��
*�� #�	$
 �624� ����	��
*�� #�	$
 �6B1� ����	��
*�� #�	$
 �6B6� ����	��
*�� #�	$
 �6B.� ����	��
*�� #�	$
 �6B3� ����	��
*�� #�	$
 �6.1� ����	��
*�� #�	$
 �6.6� ����	��
*�� #�	$
 �6.0� ����	��
*�� #�	$
 �6.2� ����	��
*�� #�	$
 �6.B� ����	��
*�� #�	$
 �6..� ����	��
*�� #�	$
 �6.3� ����	��
*�� #�	$
 �631� ����	��
*�� #�	$
 �630� ����	��
*�� #�	$
 �63.� ����	��
*�� #�	$
 �63C� ����	��
*�� #�	$
 �6C1� ����	��
*�� #�	$
 �6CC� ����	��
*�� #�	$
 �41� ����	��
*�� #�	$
 �40� ����	��
*�� #�	$
 �4.� ����	��
*�� #�	$
 �4C� ����	��
*�� #�	$
 ��6� ����	��
*�� #�	$
 ��0� ����	��
*�� #�	$
 ��2� ����	��
*�� #�	$
 ��B� ����	��
*�� #�	$
 ��.� ����	��
*�� #�	$
 �&6� ����	��
*�� #�	$
 �&0� ����	��
*�� #�	$
 �&2� ����	��
*�� #�	$
 �&B� ����	��
*�� #�	$
 �&.� ����	��
*�� #�	$
 ��0� ����	��
*�� #�	$
 ��2� ����	��
*�� #�	$
 ��B� ����	��
*�� #�	$
 ��.� ����	��
*�� #�	$
 ��6� ����	��
*�� #�	$
 ��0� ����	��
*�� #�	$
 ��2� ����	��
*�� #�	$
 ��B� ����	��
*�� #�	$
 ��.� ����	��
*���� ,�	�	�� ����	��
*�������	 ����	��

�5623



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

*�-
 ����	��
*������� �������� ����	��
*��� %
	��
�	�
�� ����	��
*�
 ���� >�� ��������
	

����	��
*�
�� ����	��
*� ��
	� ����	��
*� !����
 ����	��
*� ����
�� ����	�� 5

��"��
 %���
��
*� ����
�� ����	�� 5 � � 
*� ����� ����	��
*� (��
��� ����	��
*� ?�	�� �����	���
�

����
" ����	��
*� ?�	�� ����� 8���

����	��
*� #�"��
	 ����	��
*� ���	�
� ����	��
*� �	��� ����	��
*� *�������
���	�
�

����	��
*� *�������
���	�
�

����
�� ����	��
*� �� ����
�� %
���	��
	

����	��
*� �� ��������
	 ����	��
*� �� ,
	�������� ����	��
*� �� %
	��
�	�
�� ����	��

5 & < % 
*� �� %
	��
�	�
�� ����	��

5 � � 
*?� �?� �%�%*,�
*� �� �����	�
� ����	��
*� �� ���	� ��������
	

����	��
*�
 ����	��
*� &������
	 ����	��
*� ����� ����	��
*� ����� ����	��
*� *����	 ,
	�������� ����	��
*� >�
 %
���	��
	 ����	��
*�� %
	��
�	�
�� ����	��
*��� %
���	��
	 ����	��
*��
 #�$	� ����	��
*��	"�� ,
	�������� ����	��
*�- ����	��
*��� ,
	�������� ����	��
*������ ����	��
*����9 �������� ����	��
*����
��� >���	� ����	��
*��
�" >������� ����
"

����	��
*����	� �(��
���� ����	��
*������ ����	� ����	��
*������ ����
�� ����	��

�562C



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

*��� ����
	 ����	��
*�����" %
	��
�	�
�� ����	��
*��
�)7� ����	"+ ����	��
*�������� ����	��
*���� %
���	��
	� ����	��
D � ����	� ����	��
D � ����	� %
� 
D � ����	� ��
�����
	+ %
� 
D � ����	� �*�9���+ �	� + %
� 
D�	���	� ����" ����	��
D
� ��	� %
���	��
	 ����	��
D
�)����� (�	��� *���
��"

�&<%� ����
" ����	��
D
���
	�� ����	��
D
�
 !�� %
���	��
	� ����	��
D
�	��� >������� ����	��
D
�	
 ��������
	 ����	��
D
������ ����
 ����	��
D
������	" �����	� ��
�����
	

����
" ����	��
D
����	 ,F��	" � � 
<��	��
 ����	� ����	��
<�

�	
 ��������
	 %
� 
<���� ��9 ����	��
<���� %
	��
�	�
�� ����	��
<�	���
 ����
�� ����	��
<���� ����	��
<�
�	 ����
�� ����	��
<���
 �����
 ����	��
<��	� #������ #����	"

��
�����
	 ����	��
<��	�� %
���	��
	 ����	��
>�� *�
� *����
� � ����	��
>��-�� ����	��
>��	��" ����	��
>�"�
� %
���	��
	� ����	��
>���	� #������� ����	��
>���	�" #�	 ,
	��������

����	��
>�--��
� ����	��
>��	
 %
���	��
	� ����	��
>�� # #�$	� ����	��
>��� ����
 ����	��
>���� %
���	���� �& < % �

����	��
>���� %
���	���� ����	��
>���� ��
�����
	 ��������

����	��
>�
�
 ����	��
>��	� ���
 ,
	�������� ����	��
>������9 ����	��
>�
- #��� ����	��
>�
����	 !�
�
�� � ����	��
>�
:�� %
	��
�	�
�� ����	��
>�
����� %
	��
�	�
�� ����	��
>�
�� %
���	��
	 ����	��
>�
���� ����	��

�5624



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� %� *�� ����

,��
�

>�
��	
 #�$	� ����	��
>�
���� %
���	��
	 ����	��
>�
���� ������
 ����	��
>�
	� %
���	��
	 ����	��
>���� ������
 ����	��
>���� ������
 �60� ����	��
>���� ������
 �6B� ����	��
>���� ������
 �6.� ����	��
>���� ������
 �63� ����	��
>���� ������
 �6C� ����	��
>���� ������
 �64� ����	��
>���� ������
 �01� ����	��
>���� ������
 �06� ����	��
>���� ������
 �00� ����	��
>���� ������
 �02� ����	��
>���� ������
 �0B� ����	��
>���� ������
 �0.� ����	��
>���� ������
 �03� ����	��
>���� ������
 �0C� ����	��
>���� ����� %
���	��
	

����	��
>���� ����� %
���	��
	

����	��
>���� >�	� ��������
	

����	��
>��� ��	�� ����	��
>�	 #�$	� ����	��
>��
 ����
�� ����	��
>
��� #���$� %
���	��
	

����	��
>
��9 %
���	��
	 ����	��
>��� !��� ��������
	�

����	��
>��� *���� ����	��
>����� ��
�-� ����
�

��������
	 ����	��
>����	 ����	��
>��
��� %
���	��
	� ����	��
>"

�� ����	��
>"	�-��
 %
���	��
	� ����	��
7���-��	 ����	��
7�� #�
� ����	" ����	��
7�
�
 #�$	� ����	��
7�	��� %
���	��
	� ����	��
7��� � ����	��
7����� ����	��
7
��
 #�$	� ����	��
7����� #��� %
���	��
	

����
" ����	��
7�'��
� #��� %
���	��
	

����
" ����	��
7����
 #��� %
���	��
	

����
" ����	��
J����
� ����	��
J���
 #�$	� ����	��

�56=1



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� 7��
� ,���
� �����" ,
	�������� ����	��
��*� !�
�
���� #��

�
�

����	��
��� ����	 ��
�����
	

���
������ ����	��
&��'�
� (�	)%
$
�	" *���
��"

��������
	 � + �	�
��
����
 ,��	��
 !�
�
��

����	��
��
����
 ,��	��
 (��
���

����	��
�,! ����
�� ����	��
��	� &������	 �����	�


����	��
���	�)��	� ����	��
# ��
� ��������
	 ����
"

����	��
���- ����	��
�&���
��������	�
 ��

����
�� ����	��
�&���
��������	�
 ��

����	��
��������06 ����
�� ����	��
����	 D
�
 ����	�� �%
 *��

#����� ?: �������	��	�
�
*������ ����	��

�,! ����	�� ����	��
�06 ����	��

�� ��� ��� ��
� ��� ����	 ��
�����
	
���
������ ����	��

�! �
���	�
� #	� �	�
�	
� !���	 �
���	�
� #	� �	�
�	
� !���	 %* #	� �	�
��	������ *���
��" ����	��
*������ %
���	���� �����	�


�	�
*"� �
 ����	��
,���	�
�� 8��� �	�
�	
� !���	 ����	��
�	
� !���	 ��
�����
	

�
���	�
	� ��
 &��
����	
 %
���	��
	� ����	��
�	
� !���	 %* ����	��
�	
� !���	 ,9��� ,����	�


%
� #	� �	� 
�	
� !���	 �
���	�
� ����	��
�	
� !���	 #	� �	�
*������ ���
� �����	�


#	� �	�

���)%��� �
���	�
�" #	� �	�
�	
� !���	 �K� #	� �	� 
���������	 %
	��
�	�
�� #	� �	�
,�
#� ���� #	� �	� 

�56=6



$�%� &������ ������������ ���� ������������

�� ���
� ����� � ��� ��� ����	 ��
�����
	
���
������ ����	��

��	�
 !� <���
 ,"�
!�
��	�
 ����	��

������9 ����	��
������9 *����
� ����	��
������	�
 : ���
� ����
	��

�		��	�
� ?:$���� �	� 
���� <��� %
	���� ����	��
&��'�
� ����	�� %
	��
�	�
��

�����	 ����
" ����	��
����
 �� !� &�
����
	 !�
�

����	��
���
� �-��� ��
� �
��

����	��
���
� ?
��
� �&������� ����	��
���
� �������� �����	�	�� LL*"��

&HH %���
���	�
� ����	��
��	" *����� ���� ����	��
!���	�9 ����
�� ����	��
8��
��
� &�����" ����
��

����	��
8��
��
� %
���	��
	 ����	��
����� ����
" ����	��
�
� �
� %��,% 0111 ����	��
��� ����	��
��&D ����
�� ����	��
����� ����
�� ����
"

����	��
� >�� �
�	���	�
 ��	������

����	��
��� ��
� ��
� %
���	��
	

����	��
��� *���	�� ��
� �
��

����	��
#�:���� ��������
	

����
" ����	��
A����	" ����	����� ���� ����	��
�	�� 8��" �����	�
 ����	��
*��
 �
 ���
� %
���	��
	�

����
" ����	��
*�� �
� �
� %
�	�	�	� :

�����	�� ����	��
*�� ��-��	� �����	" !�
��	�


����	��
>�
 ��
 #�-������� ����	��
>� (��
��� ����	��
>� �����	����� ��������

����	��

������ ,���� ����
�� ����	��
,� 7�
 ��
� �� � � ����	��
�����

��� 8��� ����	��
��	" *����� ����
�� ����	��
���
)��
	
 ������"

�����	�

!�% !���	 #���$� %
����
��

����
" ����	��
#���$� ������
�� ����
�� ����	��
�
� �
� ������	��� ������
�

����
" ����	��
*�� �,�� ?�	�
� ������
� ����

����	��
*�� �	�� ,9���
�� : �
� �
�

����	��
��

" >�
 ����	��
8��
��
� &�����
� %
���	����

����	��
��	�
 !��	� ����	��
�
� �
� D
������	" ��� ����
�

������	�
 ����	��
!���
;� ����	��
�	�����	
�	 ����
�� ����	��

�56=0



$�%� &������ ������������ ���� ������������

��� �
� ��)��� �#�

��� �" ����� #
 ��
����

��� ����	 ��
�����
	
���
������ ����	��

#����� ��
� ���� #	� �	�
��
	��� ���� ����	��
��
	��� D
�
 ����	��

��������� �������

�� ��� ��
� ��
� (�� (��

�� ��� &�� ���
 < ��� ?�	����� K
�
���	�
�" #	� �	�

#��� ?�	����� K �
���	�
�"
#	� �	�

(��

�� ���� 8�����
 (�� (��

�� >
� ��� ��
� &��'�
� (�	)%
$
�	" *���
��"
��������
	 � + �	� 

���� ��" %
	��
�	�
��
����	��

��9
 %
���	��
	 ����	��
����	"��		��
 ����	��
�����
 (��� ��������
	

����	��
#�����		� ,�	�	� ��
�����
	

�	� 
#�����		� %
���	��
	 � + �	�
#�����		� ���� ,�	�	� ���
�"

�	� 
#�
���
� %
���	��
	 ����	��
#��	�� �������� ����	��
>����: ����	" ����	��

(��

�� (� 7
�)>�� �����
 (�� 8���� %
���	��
	� #	� �	�

�� 7�
� 7� ��
� #��
'��� ,F��	��� #	" �	�
#��
'��� #	" �	�
��"��
	 #	" �	�
�	����� #	" �	�

(��

$���'

E ��	��
�	� �����	�

�56=2



������� �� ���	
�� ���	

��� ���� �������� ���������� ������
� ������� �	
�����

����� �
���� ���� �	�� �
������	� ������

������ ���������	�� ���� 
����!��	�� ��� ���� ���"�
����

��� ���# ���
 �!���	� "��

#�� �
������ �	�� $��
������	� � ����

�����������

�������$� �%�&�% ���#�� �������� '�( ���( ����� �$��� ����� ������ ���������� ������
� ������� %��

����� &������� �	��
������	� ������

� '	(���	� '	��
����� ���� )	
��
������	� � ����


��	 �����	��� ��� 
��	 	������� ������

��� ����)���� �'�� ���
�� �	���� *
��

����� $���� �
������
������	� �+���,

	�
�	��

���$�� 	�$�� ���������� ������
�� '�-.�� /����

�����0�, $���� �	���
������	� �+� ��

����� ��*�����

���% ��+��� �� �, �--���� ��� �� �, ������
�� �� �������� %�.

���% ��+��� �� �, ������ �� ��
/��� "��� %�.

�%%� 0 �%�,�%%
� '	(���	� '	��
����� ���� )	
��
������	� � ����

���#%����
���! 1�		2 %��3���� )	
��

�!��� '	��
)	�� 4	��

���% ��+��� �� �, 
���.�����
�� �� �������� %�.

���% ��+��� �� �, 	�$��
�� �� �������� %�.

���,1%�� ��. 0 �����
�� '�-.�� /���� �����

$���� �	���
������	� �+� ��

�,��# ��� 0 ��#
� '	(���	� '	��
����� %5% �	��
������	� �+�,+�

���% ��+��� �� �, 
���.�����
�� �� /��� "��� %�.

���% ��+��� �� �, ������� ��� �, *����
�������� �� �� /��� "��� %�.

���,1%�� ��$)#,�$� ������
���! 1�		

��	 63�!���� �7
��
)	�� 4	��

��#� 0 �)"�2�
�+�! 1�		2 )
��!��	� )	
��

�� )��	
� '	��
)	�� 4	��

8

8 8

8

8

8

8
8



�
��	���3��'��	��� ����
�	��	�

�%���� 0 	�$),
 �!���	� "�� �����

#�� �
������ �	�� ��	
������	� � ����

�%���� 	�$), 	�,����$
� �! 1�		2 "��� $� �����
��� �	���
�!� '	�� ������

)	�� 4	��

'����	 �������	 ��� '����	
'��4��	��� ��*��!��

	�5 ����
�	��	

�%���� 0 	�$), �������� �����) '� ���
 �!���	� "�� �����

#�� �
������ �	�� ��	
������	� � ����

"'�� 	�6 ��+�)� '� ���
� '�-.�� *
��

����� )	�� 9�	�� �
������
������	� �+�,��

����'�����	 *��
�� ����'�����	 '��'��	7 ����
�	��	

�,������ '��8 ���
� �! 1�		 �5�5� �	��

� ��� &�� %���
�
)	�� 4	��

�'���+�%%� �/��� "���� ������
��� 1�		 ��	 63�!���� �7
��

������
)	�� 4	��

�
������ �
�*�7��

*���� /��� "��� ���
��01 ������� �!����� ���� �
������

+�+% #�� :	�
3 '	�� ������
)	�� 4	��

8

8
8



MA ON SHAN PLAZA
No. 608 Sai Sha Road, Shatin,
New Territories, Hong Kong

• Located in a strategic central location within Ma On Shan, Shatin,

New Territories

• Residential catchment includes Ma On Shan, a new town with 

approximately 194,000 residents

• Part of the 1,102-unit Bayshore Towers residential complex and

linked to the adjacent 4,760-unit Sunshine City residential 

development via two covered footbridges

• Also linked to the 5.5-hectare Ma On Shan Park via a covered 

footbridge

• A two-level shopping arcade with basement parking facilities 

comprising 290 parking lots

• The mall is easily accessible by public transportation, taxis and 

franchised buses and has a high level of accessibility with the 

public light bus terminal, taxi waiting area and bus station on its

ground floor

• Ma On Shan Plaza will be directly connected to the Ma On Shan

Rail KCRC station (which is scheduled to be completed by the

end of 2004)

Occupancy: Average occupancy rate of 94.3% for the three months

ended 31 March 2003

THE METROPOLIS MALL
No. 6 Metropolis Drive, The Metropolis,
Kowloon, Hong Kong

• Located in an established residential and commercial area in south Kowloon

• A new three-level retail shopping mall with parking facilities comprising 

a total of 179 parking lots

• A part of The Metropolis, a 1.4 million sq ft integrated retail, office, hotel 

and service apartment development

• Positioned as a retail and entertainment centre for the surrounding 

developments of over 16,000 apartment units, including The Metropolis 

Residence, The Royal Peninsula, the Whampoa Garden, the Whampoa 

Estate and the Hunghom Bay Centre

• Connected to the Hung Hom KCRC station (a mass transportation centre

which links Kowloon, the New Territories and the PRC) which is served 

by the Hung Hom bus terminal and a taxi station

• The mall is also near the Kowloon side of the Cross Harbour Tunnel 

entrance (the busiest undersea vehicular tunnel in Hong Kong that links 

Kowloon with Hong Kong Island), the 12,500-seat Hong Kong Coliseum,

a major venue for concerts and events, and the Hong Kong Polytechnic 

University

Occupancy: Average occupancy rate of 53.5% for the three months ended

31 March 2003 (The Metropolis Mall is a newly completed mall with its first

tenancy having commenced on 20 August 2002)

*The Metropolis Mall is a newly completed mall with its first tenancy having commenced on 20 August 2002.
See "Business and Properties - The Properties" of this Prospectus.

Property Total Gross Annual Gross  Appraised value Percentage Average Occupancy Government Lease 
Rentable Floor Revenue (HK$ million) as at  of Total Rate for the Expiry

 Area (sq ft) as at as at 31 May 2003 Valuation (%) three months ended
31 March 2003 31 Dec 2002 (HK$ million) 31 March 2003 (%)

The Metropolis Mall 332,168 11.2 1,560.0 47.7 53.5* 2047

Ma On Shan Plaza 310,084 97.1 970.0 29.6 94.3 2047

The Household Center 91,779 4.1 243.0 7.4 95.6 2048

Smartland 123,544 26.8 265.0 8.1 95.2 2047

Jubilee Court Shopping Centre 170,616 24.5 237.0 7.2 96.9 2047

TOTAL 1,028,191 163.7 3,275.0 100.0

Indicative Timetable
An indicative timetable for trading in the Units is set out below for the reference of applicants for the Units:

Date and Time Event
28 July 2003, 12 noon Opening date and time for the Public Offer and Placement Tranche
6 August 2003, 8 a.m. Closing date and time for the Public Offer and Placement Tranche

Trading in the Units on a "ready" basis will commence at 2 p.m. on 12 August 2003 (subject to the SGX-ST being satisfied that all conditions
necessary for the commencement of trading in the Units on a "ready" basis have been fulfilled).

See also "Indicative Timetable" of this Prospectus for certain details regarding the Public Offer as well as the Placement Tranche.
The Units will, upon their issue, listing and quotation on the SGX-ST, be traded in Hong Kong dollars.  The Units will be traded in board lot sizes of 1,000 Units
and will be listed in Hong Kong dollars.

Ma On Shan Plaza

The Metropolis Mall

Tai Po

Shatin

Tsing Yi Sai Kung

Tsuen Wan

Tuen Mun

Kwun Tong

Sheung Shui

Central

Yuen Long

Tung Chung

NEW TERRITORIES

LANTAU ISLAND HONG KONG

Tsim Sha Tsui

KCR Hung Hom Terminus

Mei Foo

Fo Tan

Ma On Shan

Lo Wu

The Household Center

Hung Hom

Racecourse

Jubilee Court Shopping Centre

Ma On Shan Plaza

The Metropolis Mall

The Household Center

Jubilee Court Shopping Centre
Smartland

KCR EAST RAIL
TSIM SHA TSUI
EXTENSION
(expected to be completed in 2004)

AIRPORT EXPRESS
RAILWAY

KCR
MA ON SHAN RAIL
(expected to be completed in 2004)

KCR WEST RAIL
(expected to be completed by
 the end of 2003)

KCR EAST RAIL MASS TRANSIT
RAILWAY

Tai Wo Hau

Smartland

What are the Properties in the Fortune REIT portfolio?
Invest in a portfolio with potential
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This overview section is qualified in its entirety by, and should be read in conjunction with, the full text of this Prospectus (including but not limited to the sections
entitled "Risk Factors" and "Notice To Investors - Forward-Looking Statements").  Words and expressions not defined herein have the same meaning as in the
main body of this Prospectus unless the context requires otherwise.

What is Fortune REIT?

Fortune REIT is a Singapore-based unit trust formed primarily to own and invest in a portfolio of retail shopping malls located in Hong Kong
through the ownership of the Property Companies (or other companies whose primary purpose is to hold or own real properties) or directly
in properties that Fortune REIT may acquire from time to time.

Fortune REIT aims to produce stable distributions for Unitholders and to achieve long-term growth in the net asset value per Unit of Fortune
REIT.

See "Business and Properties - Overview" of this Prospectus.

Who is the Sponsor?

Building your investment on a solid foundation

Fortune REIT is sponsored by Cheung Kong (Holdings) Limited, one of the largest property developers in Hong Kong. Cheung Kong (Holdings)
Limited and its subsidiaries (the "Cheung Kong Group") are engaged principally in property development and investment in Hong Kong.

The Cheung Kong Group develops high quality and large-scale properties for sale and investment in the residential, retail, office, hotel and
industrial sectors.  It also has extensive property leasing, property sales and property management experience and manages a retail
commercial portfolio exceeding eight million sq ft in Hong Kong and the PRC.  In addition, the Cheung Kong Group has substantial interests
and operations in life sciences, information technology and the Internet.

Through its investment in Hutchison Whampoa Limited, the Cheung Kong Group is also involved in port and port-related services,
telecommunications, retail and manufacturing, energy and infrastructure businesses.

In Singapore, Mr Li Ka-shing, the Chairman of the Cheung Kong Group, has invested in two significant property developments, namely the
Suntec City development and Thomson 800, since the 1980s. In addition, property projects developed by the Cheung Kong Group in
Singapore include Costa del Sol and the Cairnhill Crest condominium projects. The Cheung Kong Group also has a 33.3% stake in the One
Raffles Quay commercial project in Singapore's New Downtown area.

The combined market capitalisation of the Cheung Kong Group and its listed affiliated companies in Hong Kong amounted to HK$452 billion
as at 15 June 2003. This accounted for approximately 11.5% of the total market capitalisation of the Hong Kong stock market. The Cheung
Kong Group and its listed affiliated companies in Hong Kong operate in close to 40 countries and employ over 160,000 staff worldwide.

See "The Manager and the Sponsor - The Sponsor of Fortune REIT - Cheung Kong (Holdings) Limited" of this Prospectus.

Fortune Real Estate Investment Trust
(a unit trust constituted on 4 July 2003 under the laws of the Republic of Singapore)

OFFER FOR SUBSCRIPTION BY
ARA Asset Management (Singapore) Limited

(an associated company of Cheung Kong (Holdings) Limited)

143,490,000 Units (subject to the Upsize Option (as defined below))
Offering Price Range: HK$4.60 to HK$4.75 per Unit (subject to the Volume Discount (as defined below))

ARA Asset Management (Singapore) Limited, as manager (the "Manager") of Fortune Real Estate Investment Trust ("Fortune REIT"), is making an offering (the "Offering") of
143,490,000 units representing undivided interests in Fortune REIT ("Units") for subscription at the Offering Price (as defined below) subject to the Volume Discount (if applicable)
and the Upsize Option. The Offering consists of (i) an international placement to investors, including institutional and other investors in Singapore (the "Placement Tranche"); and
(ii) an offering to the public in Singapore (the "Public Offer"). The minimum size of the Public Offer will be 20,000,000 Units. It is currently expected that the issue price of each
Unit (the "Offering Price") will be between HK$4.60 and HK$4.75. Investors who successfully subscribe for an aggregate of more than 20,000,000 Units, in a single application,
as principal, will receive a discount of 2.0% to the Offering Price (the "Volume Discount"). The Offering is fully underwritten by DBS Bank Ltd ("DBS Bank" or the "Global Co-
ordinator"), Citigroup Global Markets Singapore Pte. Ltd. ("Citigroup" ) and Credit Suisse First Boston (Singapore) Limited ("CSFB", together with the Global Co-ordinator and
Citigroup, the "Underwriters") at the Offering Price. If applications or indications of interest are received for more than 143,490,000 Units, the Global Co-ordinator (subject to the
prior agreement of the Manager and the Sponsor) reserves the right to increase, at any time on or prior to the Price Determination Date, the Offering from 143,490,000 Units to
up to 190,790,000 Units (the "Upsize Option"). The Upsize Option will be satisfied from the Units to be subscribed by Cheung Kong (Holdings) Limited (the "Sponsor") and will
not increase the total number of outstanding Units in Fortune REIT immediately following the listing of Fortune REIT on Singapore Exchange Securities Trading Limited ("SGX-
ST").
Separate from the Offering, the Sponsor and Hutchison Whampoa Limited ("HWL" or the "Strategic Investor") have each entered into subscription agreements with the Manager
to subscribe for 176,985,000 and 58,995,000 Units respectively at the Offering Price, without Volume Discount, conditional upon the Manager, the Underwriters and the Sponsor
entering into the Underwriting Agreement in connection with the Offering (the "Underwriting Agreement") and the Underwriting Agreement not having been terminated pursuant
to its terms on or prior to the close of the Application List (as defined herein). The Sponsor has nominated its wholly-owned subsidiary, Focus Eagle Investments Limited, to hold
the Units to be subscribed by it and HWL has nominated its wholly-owned subsidiary, Ballston Profits Limited, to hold the Units to be subscribed by it.
Also separate from the Offering, the Cornerstone Investors (as defined herein) have entered into subscription agreements with the Manager to subscribe for an aggregate of
93,530,000 Units, conditional upon the Underwriting Agreement having been entered into and not having been terminated pursuant to its terms on or prior to the close of the
Application List, at the Offering Price less the Volume Discount. The Cornerstone Investors have been granted the Volume Discount as each of them has agreed to subscribe for
more than 20,000,000 Units.
Fortune REIT was, on 4 July 2003, declared an authorised unit trust scheme under the Trustees Act, Chapter 337 of Singapore, thus qualifying as an investment permitted to
be made by trustees and certain other persons with similar investment powers in Singapore.
Prior to the Offering, there has been no market for the Units. The offer of Units under this Prospectus will be by way of an initial public offering in Singapore. Application has been
made to the SGX-ST for permission to list on the Main Board of the SGX-ST all the Units in Fortune REIT and all the Units which will be issued to the Manager from time to time
in part payment of the Manager's management fees. Such permission will be granted when Fortune REIT has been admitted to the Official List of the SGX-ST (the "Listing Date").
Acceptance of applications for Units will be conditional upon issue of the Units and upon permission being granted to list the Units. In the event that such permission is not granted,
application monies will be returned in full, at each investor's own risk, without interest or any share of revenue or other benefit arising therefrom, and without any right or claim
against Fortune REIT, the Manager, any of the Underwriters, the Sponsor or Bermuda Trust (Singapore) Limited (as trustee of Fortune REIT) (the "Trustee").
Fortune REIT has received a letter of eligibility from the SGX-ST for the listing and quotation of the Units on the Main Board of the SGX-ST. Fortune REIT's eligibility to list on the
Main Board of the SGX-ST does not indicate the merits of the Offering, Fortune REIT, the Manager or the Units. The SGX-ST assumes no responsibility for the correctness of
any statements or opinions made or reports contained in this Prospectus. Admission to the Official List of the SGX-ST is not to be taken as an indication of the merits of the
Offering, Fortune REIT, the Manager or the Units.
The collective investment scheme offered in this Prospectus is an authorised scheme under the Securities and Futures Act, Chapter 289 of Singapore (the "Securities
and Futures Act" or "SFA"). A copy of this Prospectus has been lodged with, and registered by, the Monetary Authority of Singapore (the "MAS"). The MAS assumes
no responsibility for the contents of this Prospectus. Registration of this Prospectus by the MAS does not imply that the Securities and Futures Act or any other
legal or regulatory requirements have been complied with. The MAS has not, in any way, considered the investment merits of the collective investment scheme.
The date of registration of this Prospectus with the MAS is 28 July 2003. This Prospectus will expire on 27 July 2004 (12 months after the date of the registration).
This document is important. If you are in any doubt as to the action you should take, you should consult your stockbroker, bank manager, solicitor, accountant or
other professional adviser.
See "Risk Factors" commencing on page 38 for a discussion of certain factors to be considered in connection with an investment in the Units. None of the Manager,
the Trustee, the Sponsor or any of the Underwriters guarantees the performance of Fortune REIT, the repayment of capital or the payment of a particular return on
the Units.
Investors applying for Units by way of Application Forms or Electronic Applications (both as referred to in Appendix VI of this Prospectus, "Terms, Conditions and Procedures for
Application for and Acceptance of the Units in Singapore") in the Public Offer will pay the equivalent in Singapore dollars of the maximum subscription price of HK$4.75 per Unit
(such amount being S$1.07 based on the fixed exchange rate of HK$1.00 = S$0.2253) on application, subject to a refund of the full amount or, as the case may be, the balance
of the application monies (in each case without interest or any share of revenue or other benefit arising therefrom), where (i) an application is rejected or accepted in part only, or
(ii) if the Offering does not proceed for any reason, or (iii) if the Offering Price is less than the maximum subscription price for each Unit, or (iv) if the investor is eligible for the Volume
Discount, in the equivalent in Singapore dollars based on the same fixed exchange rate. The Offering Price of between HK$4.60 and HK$4.75 will be determined following a
book-building process by agreement between the Global Co-ordinator (on behalf of the Underwriters) and the Manager on a date currently expected to be 6 August 2003 (the
"Price Determination Date"), which date is subject to change. Notice of the Offering Price will be published in one or more major Singapore newspapers such as The Straits Times,
The Business Times and Lianhe Zaobao not later than two calendar days after the Price Determination Date.
The Global Co-ordinator has been granted an over-allotment option (the "Over-allotment Option") by Focus Eagle Investments Limited, exercisable in full or in part, within 30 days
after the Listing Date, to purchase from Focus Eagle Investments Limited up to an aggregate of 21,523,500 Units or, if the Upsize Option is exercised, up to an aggregate of
28,618,500 Units at the Offering Price, solely to cover the over-allotment of Units (if any). The total number of outstanding Units immediately after the completion of the Offering
will be 473,000,000 Units. The exercise of the Over-allotment Option will not increase this total number of Units outstanding.
The Units are being offered and sold outside the United States in reliance on Regulation S under the U.S. Securities Act of 1933 (the "Securities Act"). The Units have not been
and will not be registered under the Securities Act and, subject to certain exceptions, may not be offered or sold within the United States.

Global Co-ordinator, Lead Underwriter and Sole Bookrunner

Co-Managers


